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2 Bevezetés

Az TASB (International Accounting Standards Board) elddszervezete 1997-ben elkezdett egy
projektet a biztositasi szerzodésekre koncentralva, melynek célja ezek értékelésének, mérésének
befejezése nem lehetséges, igy két részre osztotta. Az elso szakaszt 2004-ben fejezték be az IFRS
4 bevezetésével. Ezt mindig is egy atmeneti szabvanynak szantdk, mivel eléggé limitalt
fejlesztéseket tartalmazott csak a meglévo szamviteli gyakorlathoz képest. Lehetové tette a
felfogasok széles korét, igy a biztositok maguk donthették el melyet is alkalmazzak, ezzel azt
eredményezve, hogy a pénziigyi beszamolok nem nyujtottak hasznos informécidkat a
befektetdknek és az elemzdknek. A legtdbb érintett, koztiik a biztositok is egyetértettek abban,
hogy sziikkség van egy altalanos globalis szamviteli rendszerre, annak ellenére, hogy az errdl
alkotott elképzelések eléggé szertedgazoak voltak. A hossza tavi komplikdlt biztositasi
kockazatokat nem egyszerli megfelelden tiikkrozni egy szerzodés értékelésénél, raadasul

tartalmazhatnak jelentds befektetési komponenseket is, melyek tovabbi nehézségekhez vezetnek.

Az eldzden emlitett problémak kezelésére késziilt el 2017 majusdban az IFRS 17, a projekt
masodik szakaszanak produktuma. Ez a mar véglegesnek szant standard megfogalmazza azokat
az egyértelmli irdnyelveket, amelyek mentén kell a (viszont)biztositasi szerzddéseket
megjeleniteni, értékelni, és prezentdlni. Az IFRS 17 alatt a biztositok pénziigyi helyzete
transzparensebbé valik, valamint a kiadott beszdmoloik Osszehasonlithatdak lesznek. Kiadott

dokumentumok:

e [FRS 17 Insurance Contracts - Az eredeti szabvany (IASB, 2017d)

e [FRS 17 Illustrative Example — Egyszerii példak a szabvany hasznélatara (IASB, 2017¢)

e Basis for Conclusions on IFRS 17 Insurance Contracts — Magyaraz6é dokumentum, mely
segiti a megértést (IASB, 2017b)

e Amendments to IFRS 17 — 2020 jiniusi valtoztatasok (IASB, 2017a)

A szakdolgozatomban els6ként az IFRS 17 szabalyrendszer szamomra relevans részeit ismertetem
az eredeti szabvany (IASB, 2017d) mentén, a Magyar Aktudrius Tarsasag altal kiadott forditasokat
(Magyar Aktuarius Tarsasag, IFRS Munkacsoport, 2020) alkalmazva. A dolgozat soran esetenként

hasznalom az angol kifejezések roviditéseit is:



e CSM (Contractual Service Margin) - Szerz6déses szolgaltatasi tobblet
e LC (Loss Component) - Vesztes¢g komponens

e GMM (General Measurment Model) — Altalanos Mérési modell

e PAA (Premium allocation approach) - Dijfelosztasti megkozelités

e VFA (Variable Fee Approach) - Valtozé elvonasos modell

A masodik f6 részben egy biztositasi portfolion vizsgalom azt, hogy a valasztott feltételezéseink
hogyan hatnak a szerz6déses szolgaltatasi tobblet amortizalaséra, ezen keresztiil a portfolion elért

profitra €s annak idébeli eloszlasara.



3 Az IFRS 17 bemutatasa

Az TFRS 17 standard el6irasokat hataroz meg a biztositdsi szerzddések megjelenitésére,

értékelésére, bemutatasara és kozzétételére a standard hatalya ala tartozo biztositasi szerz6désekre

vonatkozoan. Az IFRS 17 célja az, hogy a biztositok relevans informaciokat szolgaltassanak,

amelyek hiien tiikrozik a szerzodéseket. Ezek az informaciok alapot nyujtanak a pénziigyi

kimutatasok felhaszndldi szamara annak felméréséhez, hogy a biztositasi szerzédések milyen

hatassal vannak a biztositd pénziigyi helyzetére, pénziigyi teljesitményére és cash flow-jara.

3.1

A szabalyozas 0 elvei

Egy szerzddést akkor lehet biztositdsi szerzddésnek tekinteni, ha a szerzddés alapjan a
biztosito szignifikdns biztositasi kockazatot vallal at a kotvénytulajdonostol az altal, hogy
karpotolja abban az esetben, ha bekovetkezik egy adott bizonytalan jovobeli esemény,
amely hatranyosan érintené a biztositottat.
Le kell valasztani a bedgyazott derivativékat, a jol elkiilonithetd befektetési elemeket és a
jol elkiilonithetd teljesitési kdtelmeket a biztositasi szerzodésrol.
A szerzddéseket csoportokba kell rendezni ugy, hogy egységesen értékelhetéek és
mérhetdek legyenek.
A kovetkez6 elemek segitségével méri és mutatjabe a biztositasi szerzédések csoportjait:
o a biztositasi szerzddések csoportjainak ki kell szamolni a teljesitési pénzaramat,
ami a cash-flow-k kockazattal kiigazitott jelenértéke, és ennek tartalmazniakell az
Osszes elérhetd informdciot, olyan moddon, hogy konzisztens legyen a piaci
informaciokkal.
o csoportonként tartalmaznia kell a kotelezettségeknek a meg nem szolgalt profitot
is, ezt szerzddéses szolgaltatasi tobbletnek nevezziik.
A biztosito a szerzddések fedezeti tartama soran a biztositasi szerzodések egy csoportjabol
szarmazd profitot mutatja ki, amely 0Osszhangban van a kockazatviseléssel. Ha a
szerzOdések egy csoportja veszteséges vagy idokozben veszteségessé valik, akkor a
veszteséget azonnal el kell szamolni.
Kiilon kell elszamolni a biztositasi bevételt, a biztositasi szolgaltatasok koltségeit, és a

biztositasi pénziigyi bevételeket vagy kiadasokat.



e Abiztositoknak kotelezd nyilvanossagra hozni azokat az adatokat, amelyek lehetdvé teszik
a pénziigyi kimutatasokat készitd szakemberek szamara, hogy értékeljék a szerz6dések
hatasat a pénziigyi helyzetre azIFRS 17 hatdlya alatt, valamint a pénziigyi teljesitményiiket
¢€s pénzaramlasaikat. Ehhez kapcsoloddan a biztositonak az alabbiakrol kell mindségi €s
mennyiségi adatot szolgaltatni:

o Abiztositasi szerzédésekbdl szarmazo hatasok a pénziigyi kimutatdsokban

o IFRS 17-hez kothetd jelentds dontések és valtoztatasok

o A szabdlyozas hatdlya ala tartozé szerzddésekbdl eredd kockazatok jellege és
mértéke

e A szabvany altal eldirt értékelési eredményeknek meg kell felelnie a kovetkezdknek:

o A teljesitési kdtelemmel rendelkezd csoportok értékelésének nagyjabol meg kell
felelni az IFRS 15 szabalyainak kivéve, ha:
* A pénziigyi feltételezésekben bekovetkezett valtozas aktualizalja a mérést,
aminek mértéke a biztositasi szerzddés tipusatol fiigg
= A kotelezettség tartalmazhat egy befektetési elemet, amely egyértelmiien
nem szerepel az IFRS 15 hatalya ala tartozo szerzédésekben
o Azokra a csoportokra, amiknél bekdvetkezett karok is vannak, a kotelezettségek
értékelése nagyjabol meg kell, hogy egyezzen az IAS 37 alattival, kivéve, ha a
kotelezettség tartalmazhat egy befektetési komponenst, amely jellemzden nem

szerepel az IAS 37 hatalya alé tartozé szerzédésekben

3.2 Hataskor

A szabvany szerint a kdvetkezdk esnek a hatédlya ala:

e Biztositasi szerzddések, ideértve a viszontbiztositasi szerzodéseket is, amelyeket maga a

biztositd bocsatott ki

e Viszontbiztositasok, amiket a biztositdo a direkt biztositasi szerzodések kockazatainak

tovabbadasara tart

e Befektetési szerzodések, amik diszkrecionalis nyereségrészesedést tartalmaznak, feltéve,

hogy a tarsasag biztositasi szerzdédéseket is kibocsat

Az IFRS 17 eldirasai szerint a kdzvetlen nyereségrészesedésesbiztositasi szerzodéseket is

értékelni kell. A diszkreciondlis nyereségrészesedést tartalmazdszerzédésekkel szemben
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azonban a kdzvetlen nyereségrészesedéses esetében a biztositd minden részesedési feltételt
eldére rogzit a szerzddés megkotésekor, mig a diszkrecionalis esetében van lehetdsége a
biztositonak a késdbbiekben modositani néhany ilyen feltételt. Emellett a diszkrecionalis

esetében a részesedés jelentds részét kell képeznie a teljes szerzddéses juttatasoknak.
Az IFRS 17 egyértelmiien meghatarozza azt is, hogy mikre nem alkalmazando:

e gyartd, kereskedd vagy viszontelado altal kibocsatott garancidk az eladott termékekre
vonatkozoan

e a munkaltatok munkavallal6i juttatasi programokbol, és nyugdijazasi juttatasokbol
szdrmaz6 eszkozei és kotelezettségei, vagy amit nyugdijjarulékként fizetnek az
alkalmazottak utan

e Szerzédéses jogok vagy kotelezettségek, amelyek a nem pénziigyi eszkoz (pl. jogdijak,
licenszdijak) felhasznalasatol fiiggenek

e gyartd, kereskedd vagy viszonteladd altal kibocsatott maradvanyérték-garancidk, és a
lizingbevevé maradvanyérték-garanciai, ha azok be vannak agyazva egy lizingbe

e pénziigyi garanciaszerzddések, kivéve, ha akibocsatd elézetesen nem allitotta, hogy ezeket
biztositasi szerzOdésnek tekinti

e egy lizleti kombindciobol eredd, fizetendd vagy kovetelhetd lehetséges juttatas

e biztositasi szerzddések, ahol maga a biztosito a biztositott, kivéve, ha viszontbiztositasrol
van szo

e hitelkartya, vagy hasonld szerzddések, amelyek hitel, vagy fizetési megallapodasokat
tiikrozi megfelelden az ligyféllel kapcsolatos biztositasi kockazatot, a szerz6dés aranak

meghatarozasakor

Eléfordulhat, hogy bizonyos szerzddések esetében bar megfelelnek a biztositasi szerzddés
fogalmanak, azonban elsddleges céljuk mégis az, hogy egy meghatarozott dij ellenében
szolgaltatast nyujtsanak. [lyen esetben a szervezetnek Iehetdsége van arra, hogy az IFRS 17 helyett
az IFRS 15-6t alkalmazza, feltéve, hogy bizonyos meghatarozott feltételek teljesiilnek. A dontés
lehet szerz6désrdl szerzddésre valtozo, azonban egyszer meghozott valasztasukat késdbb mar nem

modosithatjak. Feltételek:



e a biztositd nem megfelelden tiikrozi a szerz6dés aranak meghatarozasanal az egyes
tigyfelekkel kapcsolatos kockéazatokat, amikor értékeli a sajat kockazatait

e abiztositd nem pénzbeli szolgaltatast nyujt

e a szerzddés altal atharitott biztositdsi kockdzat elsésorban az iligyfél szolgéltatés
igénybevételébdl ered, nem pedig a szolgaltatdsok koltségeivel kapcsolatos

bizonytalansagbol

Egy biztositasi szerz0dés tartalmazhat olyan elemeket, amelyek egy mésik sztenderd hataskorébe
tartozndnak, ha onalldak lennének. A biztositonak IFRS 9 szerint el kell dontenie, hogy az adott
szerzOdés tartalmaz-e beagyazott derivativakat, és ha igen, akkor e szerint kell értékelni ezeket.
Ezen feliil még le kell valasztani azokat a befektetési komponenseket, amelyek elkiilonithetdek,

vagyis, ha:

e a befektetési €s biztositasi elem nem tul 6sszefliggd, ami azt jelenti, hogy
o a biztositd nem tudja mérni az egyiket a masik nélkiil, igy, ha az egyik értéke fiigg
a masikétol IFRS 17-et kell alkalmazni a szerz0dés egészére
o aszerz6do fél nem képes részesiilni az egyik komponensbdl, hacsak nincs jelen a
masik is, vagyis, ha a torlése vagy lejartaaz egyik elemnek a masikéval egylitt jar
akkor szintén IFRS 17-et sziikséges alkalmazni a szerzddés egészére
e cgy szerzddés ekvivalens feltételekkel forgalomban van, vagy forgalmazhatd lenne

szeparaltan ugyanazon a piacon

¢s IFRS 9-et alkalmazni ra, kivéve, ha ez egy diszkrecionalis nyereségrészesedést tartalmazo

befektetési szerz6dés.



Nem Igen

igen e Igen Nem

1. abra IFRS 17 haszndlata (NN Biztosito Zrt., 2022, Sajat szerkesztés)

Biztositasi szerzodések egy csoportjat, vagy sorozatat lehet, hogy egyként kell kezelni, ha az alabbi

két kritérium teljesiil:

e ugyanazon vagy kapcsolodo féllel lettek megkotve

e cgyiittesen kereskedelmi hatast fejtenek ki

3.2.1 Definiciok

A dokumentum részletesen kitér miket is ért az el6zoek alatt:

e Biztositasi szerzodés: egy szerzddés, mely értelmében a kibocsato jelentds biztositasi

kockazatot atvallal a masik féltél, azzal, hogy kartalanitja abban az esetben, ha egy

meghatarozott jovébeli esemény bekovetkezik, amely hatranyosan érinti a biztositottat, pl.:

©)

o

O

o

o

o

©)

lopasbiztositas

karbiztositas

¢letbiztositas

¢letjaradék

balesetbiztositas

termék garanciak, ha egy harmadik f¢él altal van kiallitva

utasbiztositas

e Viszontbiztositasi szerzédés: Az egyik jogalany (a viszontbiztositd) altal kibocsatott

biztositasi szerz0dés, amely azértjott 1étre, hogy kompenzalja a mésik jogalanyt, az 6 altala

kibocsatott biztositasi szerz6désekbol eredd karokért
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o Befektetési szerzédés diszkrecionalis nyereségrészesedéssel: pénziigyi instrumentum,
amely biztosit a befektetonek a szerzddésben garantaltan igért Gsszegeken feliil, még
lehetséges juttatasokat, amelyek:

o varhatoan szignifikans részét képezik a teljes szerzddéses juttatasnak
o akibocsatotol fliggd 1dozitések és dsszegek
o aszerzddés alapjan:
» azok a hozamok, amik egy specialis szerzodéses csoportbdl szarmaznak,
vagy egy specialis tipust szerz6désbol
* azok a realizalt és/vagy nem realizalt befektetési hozamok, amik egy
specialis eszkdz csoportbdl jonnek, amit a kibocsato tart

= aszerzOdést kibocsatd szervezet profitja, vagy vesztesége

3.3 Szerzddések csoportositasa
Miutan meghataroztuk, hogy a szerzddések melyik elemei melyik szabdlyozas alé tartoznak,
elkezdhetjilk a szerzOdések csoportositasat. Fontos azonban tudnunk, hogy a kezdeti

megjelenitésnél meghatarozott csoportokon késébb nem modosithatunk.

Eldészor is, a biztositonak sziikséges a szerzddéseit portfoliokba rendeznie, hasonl6 kockazatu és
egyiitt kezelt szerzddések keriilhetnek azonos portfolidba, példaul az adott termékcsaladba tartozo
szerzddések. Az IFRS 17 elbir egy minimum csoportositast, amely harom {6 kategoriaba sorolja a

szerzOdéseket:

o szerzddések, amelyek veszteségesek az elsé megjelenitésnél
o szerzddések, amelyeknél elsé megjelenitésnél nincs szignifikans valdsziniiség arra, hogy

veszteseégessé valjanak késébb

crer

A szabvany lehetdvé teszi, hogy a biztositok ennél a 3 csoportndl részletesebben osszak fel az

allomanyukat, példaul a veszteségessé valas valdszinlisége, vagy a profitabilitds mértéke alapjan.

A szabvany eldirja, hogy a biztositd nem helyezheti ugyanabba a csoportba azokat a szerzddéseket,
amelyek kibocsatasi datuma kozott tobb, mint egy év eltelt. Ebben az esetben szilikség Iehet tovabbi
csoportok létrehozasara. Azonban nem hatarozzak meg, hogy egy csoportba hany szerzédés

tartozhat, igy el6fordulhat olyan csoport is, amelyben csak egyetlen szerzddés talalhato.
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Hasonlo kockazatu szerz6dések

Biztositasi szerz6dések portfélidja

Varhatéan nem veszteségessé valo Fennmaradé szerz6dések
szerzodések

Veszteséges szerz6dések

onn|
11

2. abra Aggregacios szintek (NN Biztosito Zrt., 2022, sajat szerkesztés)
3.4 Els6 megjelenités
3.4.1 Szerzddéses hatarok
A biztosito altal kibocsatott szerzddések egyes csoportjainak az elsd megjelenitését el kell

késziteni a kovetkezd 3 id6pont koziil a leghamarabb bekdvetkezdvel, ez egyben a szerzddés

kezdetét is definialja:

—

Ha nincs hataridd,

Veszteségessé Fedezetiid&szak Els6 dij fizetésének akkor a tényleges
hatarideje fizetés datuma

Z1ES kezdete

3. abra Kezdeti értékelés idozitése( Sajat szerkesztés)

e aszerzddések fedezeti idészakanak kezdetekor
e azelsd esedékes dij fizetésekor

e veszteséges szerzOdések csoportjanal, amikor a csoport veszteségessé valik

A szabvany a szerz6dés hatarat szintén egyértelmiien definialja: az az id6épont, amikor a biztositd
ujraértékelheti az adott szerz6dé kockazatat, és ezaltal olyan arat vagy szolgaltatasi szintet
allapithat meg, amely tiikrozi az 0j kockazatot, vagy az azid6pont, amelyre a kovetkezo két feltétel

egyszerre teljesiil:
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a biztosito Gjraértékelheti azt a portfoliot, amely tartalmazza az adott szerz8dést, és igy
olyan arat, vagy szolgaltatasi szintet szabhat meg, ami teljes mértékben tiikrozi a portfolio
kockazatat

¢s az yjraértékelés datuma el6tti idészakra meghatarozott dijak arazasanal nem vette
figyelembe a biztosit6 azokat a kockazatokat, amelyek az ujraértékelés datumat kovetd

1dOszakra vonatkoznak

3.4.2 Ertékelés

Az TFRS 17 szerint els6 megjelenitésnél a biztositd egy szerzddés csoportot az aldbbiak

Osszegeként méri:

teljesitési pénzadramok, amely magéaban foglalja:
o ajovObeni pénzaramok becslését
o egy olyan kiigazitast, ami tiikr6zi a pénz 1d6értékét, és a jovobeni pénzaramokhoz
kothetd pénziigyi kockéazatokat, amennyiben ezek a becslésnél nem lettek
figyelembe véve
o kockazati kiigazitast nem-pénziigyi kockazatokra

szerzddéses szolgaltatasi tobblet

A jovébeni pénzaramok becslésének eleget kell tennie a kdvetkezdknek:

elfogulatlanul beépit minden relevans, egyéb raforditds nélkiil rendelkezésre allo
informaciot a jovobeni pénzaram mennyiségét, idejét, €s bizonytalansagat illetéen. Ehhez
a biztositonak ki kell szamitani a varhato értékét (valoszintiségekkel sulyozott atlagat) az
Osszes lehetséges kimenetelnek.

tiikkrozi a biztositd perspektivajat, és konzisztens a megfigyelhetd piaci valtozokbol
szamithat6 feltételezésekkel

naprakész, tiikrozi az értékelés idépontjakor aktudlis feltételeket, beleértve a jovore
vonatkozo feltételezéseket is

kiilon kezeli a nem-pénziigyi kockéazatokra vonatkozd kiigazitast a tobbi becsléstol, és
kiilon szamolja a pénzaramokat az idéértékre €s a pénziigyi kockazatokra vonatkozo

kiigazitastol, kivéve, ha a legpontosabb értékelési modszerek ezeket kombinaljak
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A szabalyozas kitér arra is részletesen, hogy mely pénzaramokat kell figyelembe venniink az

értékelés soran, illetve, hogy melyeket nem szabad. Ezt jol 0sszefoglalja a Magyar Aktuarius

Tarsasag IFRS Munkacsoportjanak egy kiadvanya(Szabé et al., 2021):

e Aszerz6dés hataran beliil figyelembe kell venni:

©)

©)

dijak, dijkorrekciok, dijrészletek

a kotvénytulajdonosok szamara torténd kifizetések a mar bekdvetkezett és a
szerz6dés hatédrain beliil bekovetkezd jovobeli karokra

a szerz6dés fedezetéiil all6 mogottes eszkozok (,,underlying items”) hozamabdl a
kotvénytulajdonosnak valo kifizetések

nem levalasztott szerzédéses opciokkal, garanciakkal kapcsolatos cash flow-k
(beagyazott derivativak pénzaramai)

a szerzddést tartalmazo portfoliohoz kapcsolodo szerzési koltségek allokacioja
karrendezési koltségek

a szerzddés alapjan felmeriil 6 természetbeni kifizetések teljesitésével kapcsolatban
felmertiilt koltségek

szerzOdések nyilvantartasaval és fenntartasaval kapcsolatos koltségek, fenntartési
jutalékok

a biztositasi szerz0déshez kozvetleniil kapcsolddo adok ¢€s jarulékok (tranzakcid
alapu adok, illetve a kdtvénytulajdonos nevében megfizetett adok is)

ameglevd szerzédések jovoben bekdvetkezd karaihoz kapesolddd karmegtériilések
(regressz), tovabba, amennyiben nem mindsiilnek kiilonallé eszkoznek, a mualtban

bekovetkezo karokbodl szarmazo karmegtériilések

e Aszerz6dés hataran beliil nem szabad figyelembe venni:

o

befektetési eredmény — mivel a befektetéseket kiilon kell kezelni. Ez persze nem
jelenti azt, hogy befektetési eredménytdl fiiggd szolgaltatisokat ne kellene
figyelembe venni (pl. tobblethozam-visszatéritésbodl eredd biztositasi osszeg — lasd
fentebb)

viszontbiztositasi cash flow-k — mivel a viszontbiztositasiszerzodéseket kiilon kell
kezelni

jovobeli biztositasi szerzddésekbdl szarmazd, vagyis a meglevd szerzddések

hatarain kiviil esO cash flow-k
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o a biztositasi portfolidhoz kozvetleniil nem kapcsolhaté koltségek (pl.
termékfejlesztés) —ezeket felmeriiléskor az eredménnyel szemben el kell szamolni

o a vallalkozés kiilonbozé egységei kozotti pénzaramok (pl. kotvénytulajdonos
eszkdzportfolio €s sajat eszkdzportfolid kozotti transzferek)

o olyan pénzidramok, melyek a szerzddés teljesitése érdekében igénybe vett
rendkiviili munkaerd és egyéb eréforrasok felesleges felhasznalasabol erednek

o nem kozvetleniil a szerzédéshez kapcsolodo adofizetések (példaul tarsasagi ado)

o a biztositasi szerz6désrol levalasztott elemek cash flow-1

Az alkalmazott diszkontratanak meg kell felelnie a kovetkez6 elvarasoknak:

tikrozze a pénz idoértékét, a pénzaram és a biztositasi szerzédések likviditasanak
sajatossagait

legyen konzisztens azon megfigyelhetd, pénzarammal rendelkezé pénziigyi
instrumentumok aktualis piaci araival, amelyek karakterisztikéja konzisztens a biztositasi
szerzOdésével

zarja ki azokat a tényezdket, amelyek az el6bbi megfigyelhetd piaci arakat befolyasol;jék,

azonban a biztositasi szerz6dés jovobeli pénzaramlasat nem

A diszkontalasi faktor és a hozamgoérbe meghatarozasara a szabdlyozas szerint két modszert

alkalmazhatunk. Az egyik modszer a fentrdl lefelé épitkezés, mig a masik modszer a lentrdl felfelé

épitkezés. Bar a két modszer eltérd, mégis ugyanazt a kimenetet adhatja.

A lentrdl felfelé megkdzelités soran a kockdzatmentes hozamot hasznaljuk kiindulési
pontként, majd ennek értékét modositjuk annak érdekében, hogy az tiikrozze a pénziigyi
eszkozok likviditasi jellemz6i kozotti kiilonbségeket, amelyek 6sszhangban vannak a piaci
arak és a biztositasi szerzédések likviditasi jellemzdivel.

A fentrdl lefelé megkozelités esetén egy referencia portfolio értékét vessziik figyelembe,
majd kivalasztjuk azokat a hatasokat, amelyek nem sziikségesek. [lyenek példaul a tartalmi
eltérések, a hitelkockazatokbol szarmazé hatasok, valamint azok a tényezdk, amelyek nem
relevansak a biztositasi kotelezettségek szempontjabol, de nem sziikségesek a hozamgorbe
modositasdhoz a biztositasi szerzddések likviditasi jellemzoi és a referenciaportfolio

kozotti kiilonbségek tekintetében.
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A biztositoknak figyelembe kell venniiik a jovdébeli pénzaramok becslésénél a nem pénziigyi
kockazatokat, ami a pénzaram nagysaganak és idézitésével kapcsolatos, mint példaul mortalitasi

vagy torlési kockazat.

A szerzodéses szolgaltatasi tobblet a biztositasi szerzédések egy csoportjahoz tartozo
kotelezettségek vagy eszkozok azon komponense, amely a még meg nem szolgalt nyereséget
tikkrozi. A kezdeti értékelésnél egy Osszegben megallapitando, kivéve veszteséges szerzodések
csoportjanal, ekkor egybdl el kell szamolni a veszteséget. A biztosito ezt fogja a késobbiekben
amortizalni, és megjeleniteni az eredményében. Az amortizalas alapjat az tigynevezett fedezeti
egységek adjak, ezeknek ardnyosnak kell lenniiik a fedezet nagysagéval, illetve a fedezet
id6tartamaval A szerzodéses szolgaltatasi tobblet meghatarozasakor figyelembe kell venniink a
teljes pénzaramot, amelyet a kezdeti mérésnél mar ismeriink, valamint azokat az eszkdzoket vagy
kotelezettségeket, amelyek a szerzési folyamat soran keletkeztek, és barmely mas pénzaramot,

amely a szerzddéses csoportokbol szarmazik.

3.5 Ertékelési modszerek

Az IFRS 17 harom értékelési modszert tesz lehetéve, amelyeket az alabbi tablazat foglal 6ssze:

Valtozo elvonasos modell

Magyar megfelelé Altalanos mérési modell Dijfelosztasu

megkozelités
Angol megnevezés General Measurement Premium allocation Variable Fee Approach
- Model approach
Miért van ra sziikség? Altalanos modell, ez Egyszersiti a rovid tava Kezeli a kdzvetlen
hasznalhat6 az 6sszes vagy egyszerlibben nyereségrészesedéses

biztositasi szerzodésre,  becsiilhetd szerz6dések  biztositasi szerz6déseket

kivéve a kdzvetlen értékelését
nyereségrészesedéses
szerzédéseket
Pl. milyen e Eletbiztositasok e Rovid tava e  Unit-linked
szerzédésekre e Hosszu tava szerzédések e Bizonyos
alkalmazand6? nem-élet életbiztositasok
biztositasok profitmegosztassal

Kotelez6? ) ) Igen, ha bizonyos feltételek
Igen Opcionalis )
teljesiilnek
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3.5.1 Altalanos mérési modell
Az altalanos mérési modell, mas nevén épitdkdé megkozelitésnek is hivjak, ami arra utal, hogy az

elozo fejezetekben targyalt elemekbdl épiil fel, amit jol szemléltet az alabbi abra:

e 4, Szerz6déses
szolgaltatasi tobblet

2. Diszkontalas

1. Jovébeni pénzaramok
becslése

4. dbra Altaldnos mérési modell(NN Biztosito Zrt., 2022, sajit szerkesztés)
3.5.2 Dijfelosztasi megkozelités
A biztosit6é donthet ugy, hogy az altalanos mérési modell egyszeriisitett valtozatat, a dijfelosztasu
megkdzelitést alkalmazza biztositasi szerzOdések egy csoportjara abban az esetben, ha kezdeti

megjelenitéskor:

o ¢sszerl keretek kozott feltételezhetd, hogy ez az egyszeriisitett modszer kdzel ugyanazt az
eredményt adja, mint az 4ltalanos, vagy

e acsoport szerzddéseinek fedezeti idészaka minden esetben maximum egy év

Az elso feltétel nem teljesiil abban az esetben, ha a biztosité az adott csoport pénzaramaiban
szignifikans szorést var, amely hatdssal lenne a hatralevd fedezetre vonatkoz6 kotelezettségekre

mieldtt egy kar bekovetkezne. Ezt a szorast noveli példaul:
e aszerzddésben 1évo beagyazott derivativa
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e a fedezeti tartam novelése

Ha a biztosito ugy dont, hogy ezt az egyszerusitett eljarast alkalmazza, és ezt a feltételek is
megengedik, akkor a hatralevd idészakra vonatkozd kotelezettséget a kovetkezOképp kell

szamolni:

o Kezdeti megjelenitésnél a kotelezettség a kovetkezok dsszegeként all elo:
o kezdeti megjelenitésnél beérkezett dijak
o negativ eldjellel a szerzési koltség
o akezdeti megjelenités eldtt felmertild szerzési koltségek
o veszteséges szerzddésekhez kapcsolodo kotelezettségek
e AkésObbi értékelési idoszakok végén a kotelezettség az alabbiak dsszege:
o azidészak elején szamolt kotelezettség
o azidészak alatt megkapott dijak
o negativ eldjellel a szerzési koltség
o apénzigyi komponensekhez tartozo kiigazitdsok
o negativ eldjellel a fedezet nyljtasért jard biztositasi bevétel
o negativ eldjellel a befektetési komponensek, melyek a bekdvetkezett karokhoz

kotodoen ki lettek fizetve

Koveto éertékelés dijfelosztasu megkozelitéssel

M Increase M Decrease M Total

200 sdlles  —
SR 130 S0
820

1000

Nyito Gsszeg Kapott dijak Kotelezettség Becslések véltozésa Diszkontalas Biztosftasi bevétel Zar6 osszeg

5. abra Példa PAA értékelésre (NN Biztosito Zrt., 2022, sajat szerkesztés)

Fontos megjegyezni, hogy a PAA modellt csak a hatralévo fedezetre vonatkozé kotelezettségek
szamitasara lehet alkalmazni, a bekovetkezett karok esetében az altalanos mérési modellt kell

hasznalni. Az IFRS 17 lehetdvé teszi a tovabbi egyszeriisitéseket:

18



e C(Csak akkor sziikséges felmérni, hogy egy szerzddéses csoport veszteséges-e, ha a
koriilmények azt sugalljak, hogy ez valdszintisithetd.

e A hatralévo fedezeti id6szak kotelezettségeinél csak olyan csoportok érhetnek el kamatot,
ahol jelentds a pénziigyi komponens. Ha a dijak esedékessége és a fedezet nyujtasa kozti
1dOszak 1 €v vagy annal kevesebb, akkor a szerzddés nem rendelkezik jelentds pénziigyi
komponenssel.

e aszerzési koltségeket, altalanos koltségkéntis el lehet szamolni, igy nem kell idéaranyosan

szétdarabolni

3.5.3 Valtozo elvonasos modell

Ahogy mar korabban volt réla szo, ez a modell a kdzvetlen nyereségrészesedéses szerzOdések
értékelésére vald, ez Magyarorszdgon féleg a Unit-linked biztositasokat jelenti. A kdzvetlen
nyereségrészesedéses biztositasi szerzddések olyan biztositasi szerzodések, amelyek lényeges
befektetési komponenssel rendelkeznek. Ezen azt értjlik, hogy a biztosité a mogottes eszkdzon
elért hozamot, valamint a befektetett pénzt igéri ki a kdtvénytulajdonosnak, a koltségek levonasa
utan. Az IFRS 17 a kovetkezOképp definialja ezeket a szerzdédéseket (mindharom feltételnek

teljesiilnie kell, az els6 megjelenitéskor):

e A szerzddésben egyértelmiien szerepelnie kell, hogy mely mogottes eszk6zokbdl részestil

e A biztositd varakozasa alapjan a mogottes eszkozok valds értékelésti hozamainak Iényeges
részét fogja a szerz6donek fizetni.

e A biztosité varakozasa alapjan a szerzédonek fizetendd 6sszeg barmely valtozasanak

Iényeges része egyiitt fog valtozni a mogottes eszkdzok valods értékének valtozasaval.
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3.6 Eredménykimutatas

Ebben a bekezdésben egyrészt azt vizsgalom, hogy az IFRS 17 alatti eredménykimutatasnak
milyen f6 sorokbdl kell allnia, illetve ezeknek a soroknak miket kell tartalmaznia. Mésrészt a
sztenderd eldirja, hogy a kovetkezd elemekrdl le kell vezetni, hogy a nyitd egyenlegbdl miként

jutottunk el a zardba:

e legjobb becslésii kotelezettségek
e veszteségkomponens

e szerzddéses szolgaltatasi tobblet
e kockazati kiigazitas

o szerzési koltség

A f6 szabvany az eredménykimutatas €s a fent emlitett levezetések dsszetételére pontosan nem tér
ki, de az egyik kiadott mellékletben, az Illustrative Examples-ben (IASB, 2017¢) talalhatunk erre
vonatkozo6 informaciokat. A levezetéseknél a fent emlitett dokumentum alapjan én egységesen a

kovetkez06 sorokat hasznaltam:

Nyito

Valtozas - Uj lizlet

Valtozas - Feltételezések
Varhato6 pénzaramok (be)
Varhato6 pénzaramok (ki)
Biztositas pénzigyi koltsége
Valtozas - tapasztalat
Valtozas - feloldas

Zaro

1. tablazat: Levezetés

A sorok szerintem beszédesek, egyediil talan a biztositas pénziigyi koltsége szorul magyarazatra,

ezen a soron az adott tétel idoértéke van lekezelve. Az eredménykimutatésra, latva az adott

példékat, én a kovetkezd megbontast alkalmaztam:
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Eredménykimutatas

Szerz6déses szolgaltatasi tobblet feloldas
Kockazati kiigazitas feloldas

Vart karok

Vart koltségek

Szerzési koltségek pénzarama

Veszteség Komponens

Veszteség pénzaram

Biztositasi bevétel

Bekovetkezett karok
Felmerult koltségek

Szerzési koltség amortizacioja
Veszteség amortizacio
Biztositasi koltségek

Biztositasi eredmény

Befektetési bevétel
Pénzugyi koltségek
Pénziigyi eredmény

Eredmény

2. tablazat: Eredménykimutatds

ahol értelemszeriien a biztositasi bevétel és koltségek, pénziigyi eredmény sorok a felettiik 1évok
Osszege, a biztositasi eredmény a biztositasi bevételnek és koltségeknek az Gsszege, a végsod

eredmény pedig a biztositasi €s pénziigyi eredmény 0sszege.
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4 Feltételezések hatasanak vizsgalata

Ebben fejezetben egy altalam épitett cash flow modell segitségével vizsgalom azt, hogy adott
¢letbiztositasi portfolion (hagyoméanyos vegyes, kockdzati, elérési biztositds elemzésére is
alkalmas a modell, de a magyar piacon elhanyagolhat6 az elérési biztositasok részesedése ezért
kihagytam az elemzésbdl), milyen hatdsai vannak az IFRS 17 szerinti értékelésre, ha a kiilonb6z6

feltételezéseket megvaltoztatjuk.

4.1 Modell

A modellt Microsoft Excel-ben alkottam meg, melynek felépitését most roviden ismertetném:

e ’qx, Kommutacios szamok’ munkalap: itt taldlhatbak a Magyarorszagra vonatkozé
legfrissebb (2020) férfi, ndi, és unisex haldlozasi valoszintségek(Mortality Rates),
valamint az unisex tablabdl szamolt kommutacids szamok melyeket az alabbi képletekkel

szamoltam(Banyar, 2016):

M=) G

k=x

Ne= D Dy

e ’Szerzédések’ munkalap: ezen a munkalapon lehet generdlni a szerzddések adatait:
¢letkor (véletlenszerli két tetszéleges szam kozott), biztositasi 0sszeg (véletlenszeri a
megadott lehetséges értékek koziil), nem (nd-férfi), dijfizetési tartam (véletlenszeri a
megadott lehetséges értékek koziil). 1000 szerzddésre végeztem el a szamitdsokat,
figyelembe véve, hogy futasi idok ésszerti keretek kozott maradjanak. Szintén ezen a
munkalapon torténik az egyes szerzddések nettd és bruttd dijanak szamoldsa a

hagyomanyos aktuariusi képletekkel (Banyar, 2016):
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Al Mx—Myx4+n
Egyszeri Netto Kockazati dij xn
Dy
e Bl i 1 _ Dx4n
Egyszeri Netto Elérési dij A rn —  ~
. Dx
— Al 1
Egyszeri Netté Vegyes dij A n - XN + A xXn
S _ Axmn
Netto éves dij P r'm — .
' dx:m
A g+a+y-a,.
Brutté éves dij PGq = xﬂ B) -4 -
x: _ CH
x|

3. tablazat: Hagyomanyos aktuariusi dijképletek

’Paraméterek’ munkalap: itt lehet az §sszes paramétert bedllitani, valamint innét lehet
vezérelni az alkalmazand6 sokkok mértékét és iranyat
’Hozamgorbe’ munkalap: erre a munkalapra toltéttem le az éppen legfrissebb
(2023.12.31) eiopa kockazatmentes spot hozamgorbét, majd ezekbdl szamoltam forward
ratékat és diszkontfaktorokat, amiket a pénzadramok diszkontdlasahoz hasznéltam.
’Szamitas’ munkalap: ezen a munkalapon torténik az Osszes pénzaram és eredmény
szamitésa, az altalanos mérési modell szerint. Itt az egyetlen input amire sziikség van a
szamitashoz a szerz6désszam, minden mas be van képletezve. A kovetkezOkben gyorsan
bemutatom az itt talalhaté blokkokat:

o Allomany: levezetem évente a nyitd allomanybol a zarot, itt jelenitem meg a

haléaleseteket, torléseket €s a lejaratokat
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o Varhat6 pénzaramok: itt lehet nyomon kovetni a ki- és bearamlo cash flow-kat
minden évre. Itt ismertetném, hogy milyen koltségstrukturat és visszavasarlasi
biintetést alkalmaztam ezen fiktiv esetben. A visszavasarlasi kifizetés
meghatarozasanal a matematikai tartalékot vettem alapul, melyet a kovetkezo

képletek alapjan szamoltam(Banyar, 2016):

Egyszeri dijas Vi =Asitn—t

e Axien—t — Axse:m—tPr: t<m
Rendszeres dijas :{ x+tm y x+tm—-tPem
x+t:n—t ,t>m

o azelsd évben 100%-o0s a biintetés, vagyis torlés esetén nem kap semmit a szerz6do,
az 0todik évig egyenletesen 20%-kal csokken a biintetés mértéke évente, majd a
hatodik évben 10%-kal, a hetedikben 5%kal és végiil a nyolcadik évtdl beall 3%-
ra, ami azt jelenti, hogy visszavasarlas esetén az ligyfél a tartalék 97%-at fogja
megkapni. Egyszeri dijaranyos jutalékot hasznédltam, ami az elsd év elején
esedékes, ¢és az éves bruttd dij bizonyos szédzalékaként vettem, annak
fiiggvényében, hogy mennyi a dijfizetési tartam (hosszabb tartam — nagyobb
szazalék). Az éves fix szerzOdéskezelési koltséget S000 Ft-ban allapitottam meg,
mely minden év elején esedékes az €16 szerzddésekre vonatkozoan. Alkalmaztam
még egy fix koltséget, az akvizicidsat, ami hasonl6 az egyszeri jutalékhoz, de az
Osszege fix 15 000 Ft. A negyedik és egyben utolsé koltségtipus, a karrendezési
koltség, ami a felmeriilt karok utan a biztositasi 6sszeg 1%-a.

o Kockazati kiigazitas: a dolgozatnak nem targya a kockdazati kiigazitas pontos
meghatarozasa, sokkal inkabb az eredmény levezetésében valod szerepe €s a
valtozasanak hatésa, igy ezt a tételt leegyszeriisitve szamoltam: a felmeriilt karok
¢és visszavasarlasi kifizetések fix 10%-aként. A kockazati kiigazitas feloldasa is
(CSM mellett) profitosszetevo lesz, €s a feloldas mintdzatat a valasztott szamitési
modszer adja meg. Példaul a tokekdltség alapu meghatarozasnal a szavatold
tékekovetelmény idébeli kifutdsa adja a mintdzatot, az én példdmban pedig a karok
idébeli alakuldsa. Erre a feloldasra is hatnak a feltevéseink, de joval kisebb
aranyban, minta CSM-re, mivel jelen esetben ez egy szazalékos ardnya a karoknak.

Megjegyezném, hogy ez tékekoltség modszernél is igaz a CoC faktor (6%) végett.

24



o Kezdeti megjelenités: itta jovébeli pénzaramoknak vettem a jelenértékiiket majd
Osszegeztem Oket soronként (a kockazati kiigazitast is beleértve), igy ezek
Osszegeként kaptam meg a teljesitési pénzaramot, ha ez pozitiv akkor ez a
szerzddéses szolgaltatasi tobblet, abban az esetben, ha ez negativ akkor ez a kezdeti
kotelezettség, vagyis veszteségkomponens.

o Egyeztetések: itt a kordbban emlitettek szerint, levezetem a nyit6 6sszegbdl a zarot
a kovetkezOknél: legjobb becslésti kotelezettségek, kockazati kiigazitas,
szerzOdéses  szolgaltatasi  tobblet, teljes  szerzddés  kotelezettsége,
veszteségkomponens, szerzési koltség. A szerzési koltséget, szerzOdéses
szolgaltatasi tobbletet, €s a veszteségkomponenst a biztositasi fedezet tartaméanak
egésze alatt kell évente amortizalni a fedezeti egységek aranydban. Arrol, hogy
miként kell ezeket meghatarozni a sztenderd keveset ir, de példaul (IFoA[2019])
szerint az egy lehetséges szamitasi mod, ha a legnagyobb lehetséges kifizetést
vessziik fedezeti egységnek. Az elemzés soran a fedezeti egységek allanddak
(biztositasi 0sszeg), €s ¢éltem azzal az IFRS 17-ben megengedett valasztasi
lehetéséggel, hogy nem diszkontalom &ket. gy jelen esetben fedezeti egységnek
helyesen lehet alkalmazni a nyit6 allomanyt:

e Amortizaci6 az i.évben = Nyit6 érték az i.évben x*

i.évi nyit6 allomany

Yj=i Nyit6 dllomany az j.évben

o Eredménykimutatas: itt évente megjelenitettem az eredményt, amelyet a generalt
portfoliobol kapunk

o Makré: az ’Ertékel’ gombra kattintva elindul a makré, amely kiszamoltatja ezeket
a cash flow-kat minden egyes szerzddésre, kdzben eltarolja Oket kiilon a
veszteségeseket és kiilon a nyereségeseket, majd 3 4y munkalapot készit: egyet, ahol
lathatjuk az egész portfolionk eredményét, egyet a veszteséges, és egyet a
nyereséges szerzddések eredményeinek bemutatasra. Itt megemliteném, hogy a
dolgozatban minden esetben csak két kiilon csoportba soroltam a szerzodéseket egy
kezdetben nyereséges, illetve egy kezdetben veszteségesnek mindsiilé csoportba.
Ezt azért tehettem meg, mert azt feltételeztem, hogy minden nyereséges szerzodés

esetében fennall annak a lehetdsége, hogy veszteségessé valik. Aldtamasztésul,
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alkottam egy olyan sokkszenariot, ahol tobb kezdeti feltételezés (jutalék, koltség,
mortalitas, hozam) is a biztositd szempontjabol kedvezdtleniil valtozik, és ekkor
valoban minden szerzddés veszteségessé valt. Ez a szamitas is megtalalhato az
excel modellben a ,,sz¢16séges sokk munkalapon.

’Eredmény’ munkalap: egy teljes értékelési ciklus ugy épiil fel a dolgozatomban,
adott portfoliora, hogy a fiktiv biztosito feltételezéseit megtestesitd 12 paraméter
20%-kal novelt és csokkentett értékével is kiértékelem az allomanyt. Minden
sokkot a tobbi paraméter valtozatlan, legjobb becslésii értéke mellett alkalmazom.
Létrehoztam bizonyos mér6szamokat is, amik mentén hasonlitom Ossze a
kiilonb6z6 szcenariok eredményeit, €s ezeket foglaltam 6ssze ezen a munkalapon.
Ezen mérdszamok felallitdsahoz segitségemre volt Szepesvary Laszld cikke

(Szepesvary, 2019).
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‘ Paraméter jelolése | Leirasa

i Technikai kamatlab (%)
alfa aranyossagi tényez06: a biztositas megkotésével kapcsolatos kiadasokra (%)
béta biztositasi dij behajtasaval kapcsolatos kiadasokra (%)
gamma egyéb koltségekre (%)
RA risk adjustment - kockazati kiigazitas karok %-a
akv_ktsg akvizicids koltség, egyszeri (Ft)
kez_ktsg szerzOdéskezelési koltség, évente (Ft)
rendez_ktsg karrendezési koltség biztositasi 6sszeg %-ban
jut Jutalék éves dij %-ban
torles Torlés %-ban
gx Mortalitas (%)
hozam Hozamgorbe (%)

4. tablazat: Sokkolando paraméterek

Mérészam Leirasa

Adott évben elért profit jelenértéke

Eloszlasi mutato Osszes profit jelenértéke

Osstes proftjetenériece [ I

Szerzbdéses szolgaltatasi tobblet — Veszteségkomponens

CSM-LC adij aranyaban Dijtomeg

Veszteséges szerz6dések szama

Veszteségesek darabaranya = < 7
Osszes szerzOdés

Veszteségkomponens
LC a dij aranyaban Dijtomeg
Atlagkor Adott csoportban lév6 biztositottak atlagéletkora a szerzédés kezdetekor
Atlag dijfizetési tartam Adott csoport atlag dijfizetési tartama
Atlag BO Adott csoport atlag biztositasi 6sszege
N6 NGi biztositottak szama az adott csoportban
Férfi Férfi biztositottak szama az adott csoportban

5. tablazat: Mérészamok
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‘ Cim
akv_0.8

Leiras
Akvizicios koltség az eredeti 80%-ara csokken

akv_1.2

Akvizicids koltség az eredeti 120%-4ara n6

alfa_0.8

Az alfa paraméter az eredeti 120%-ara n6

alfa_1.2

Az alfa paraméter az eredeti 80%-ara csokken

alp

Kiinduld allapot

beta_0.8

Az béta paraméter az eredeti 120%-ara n6

beta_1.2

Az béta paraméter az eredeti 80%-ara csokken

gamma_0.8

Az gamma paraméter az eredeti 120%-ara né

gamma_1.2

Az gamma paraméter az eredeti 80%-ara csokken

hozam_0.8

A spot hozamfeltevés eredeti 120%-4ra n6

hozam_1.2

A spot hozamfeltevés eredeti 80%-4ara csokken

i_0.8

Atechnikai kamat eredeti 80%-ara csokken

i_1.2

Atechnikai kamat eredeti 120%-ara n6

jut_0.8

Ajutalék az eredeti 120%-ara csokken

jut_1.2

Ajutalék az eredeti 80%-ara csokken

kez_0.8

Kezelési koltség az eredeti 80%-ara csokken

kez_1.2

Kezelési koltség az eredeti 120%-ara nd

mort_0.8

Mortalitds az eredeti 80%-ara csokken

mort_1.2

Mortalitds az eredeti 120%-ara né

ra_0.8

Kockazati kiigazitas az eredeti 80%-ara csokken

ra_1.2

Kockazati kiigazitas az eredeti 120%-ara né

rendez_0.8

Karrendezési koltség az eredeti 80%-ara csokken

rendez_1.2

Karrendezési koltség az eredeti 120%-ara né

torles_0.8

Torlés az eredeti 80%-4ara csokken

torles_1.2

Torlés az eredeti 120%-ara né

6. tablazat Sokkok Leirasa

4.2 20 éves hagyomanyos vegyes életbiztositas

Kiindulasként egy 1000 szerzddésbdl allo, egységesen 20 éves tartamu hagyomanyos vegyes
¢letbiztositast modelleztem. A lehetséges biztositasi 0sszegek 5 és 20 millid forint kozott Iehettek
5 millids lépéskozzel. A dijfizetési tartamok 5 és 20 év kozott voltak 5 éves 1épéskozzel, ezen kiviil
megengedett volt az egyszeri dijas opcio is. A terméket csak 20 és 60 év kozotti biztositottakra
kothették meg. A biztositas dijat az unisex haldlozasi tablabol szamoltam, megfelelden a hatalyos
szabalyozasoknak, viszont a karok alakulasanak szamitasanal mar figyelembe vettem a szerz6do
nemét. Tobblethozam visszajuttatds jelen esetben nincs. A paramétereket igyekeztem ugy
beallitani, hogy minél valosagszertibbek legyenek, de dolgozatom szempontjabol nagy jelentdsége

nincs, ugyanis én inkabb a valtoztatdsok hatdsat kivdnom vizsgalni, igy, hogy kiinduldsnak milyen

eredményeket kapok, kevésbé fontos.
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Az alabbi tablazatban lathatdak a generalt portfoliot jellemzd szamok:

Atlagkor 40,693 év
Atlag dijfizetési tartam 9,871 év
Atlag BO 12 795 000 Ft
482
518

7. tablazat: 20 éves vegyes portfolio

Lathato, hogy 1000 szerzddésre mar eléggé kozelit minden mérték a varhato értékéhez. A dolgozat
késdbbi szakaszaban vizsgalni fogom azt is, hogy az esetleges portfolion bekovetkezd valtozasok
milyen hatassal vannak a biztosito eredményére. Viszont most elsdre azt nézem meg, hogy milyen
eredményt kaptam a kiindul6 allapotban, illetve a kiilonb6z6 alkalmazott sokkok milyen hatéast
okoznak a vizsgalt mutatokban az alap feltételezésekhez képest. Az eredményeket a
kovetkezokben igyekszem vizualizalva bemutatni a konnyebb atlathatosag érdekében. A hatdsokat
osztalyozom aszerint, hogy hany %-kal mozditottak el az eredeti értéket (az dbrakon hasonlo

szinnel emelem ki 6ket):

. B
Jelentds 10%-20%
Mérsékelt 5%-10%
Elhanyagolhato <5%

8. tablazat: Hatasok osztalyozasa
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4.2.1 Eredmények

Osszes profit jelenértéke

2400
2300
2200
2100
2000 O=C e
1900
1800
1700
1600
1500

Millions

i 1.2
alfa_0.8
jut_1.2

alp
rendez_0.8
1.2

i 0.8

beta_0.8

gamma_0.8

akv_1.2
akv_0.8
kez_0.8
ra_0.8
ra_1.2
beta_1.2
torles_0.8
jut_0.8

hozam_0.8
torles_1.2
mort_1.2
kez 1.2
rendez_1.2
mort_0.8
alfa_1.2
hozam_1.2

gamma

6. dbra: 20 éves vegyesbiztositas-Osszes profit jelenértéke (sajdt szerkesztés)
Az 0sszes profit jelenértéke alatt az évenkénti adozas el6tti nyereséget értem visszadiszkontalva a
jelenre. Ez igazabol két tényezobdl tevodik dssze a CSM ¢€s a kockazati kiigazitas feloldasabol. A
megnovelt zold pont jeldli a kiinduldallapotot, a tobbi pont az egyes sokkokhoz tartozé értékeket
mutatja. Aneviik a vizszintes tengelyen olvashato ,,valtoztatott paraméter” valtoztatds mértéke”
formaban. Alap esetben a biztosito profitja jelenértéken kb. 2 milliard forint ezen a portfolion. A
hozamgorbe, az alfa koltségparaméter csokkentése €s a technikai kamat, illetve a jutalék novelése,
melyek legjobban csokkentik a profitunkat. Ezek mind j6l magyarazhatoak: a hozamgorbe lefelé
tolédasa a nagymennyiségii lejarati kifizetésnek nagyobb sulyt ad, a technikai kamat novelése
alacsonyabb dijbevételhez vezet, csaklgy, mint az alfa csokkentése. A jutalék ndvelésével pedig
tobbet el kell kiiloniteni a befolyt dijbol. Az ellentétes iranyban is hasonlo6 a helyzet ugyanezek a
tényezok, amelyek a legjobban mozgatjdk a profit jelenértékét, itt még pluszban a torlés
csOkkenése esett be a szignifikdns kategéridba, ami olyan szempontbdl lehet érdekes, hogy
eléfordulhatott volna az is, hogy ez csékkenti a profitot, ugyanis 1éteznek a piacon olyan termékek,

amelyek olyan feltételekkel rendelkeznek, hogy a biztosito jobban jar, ha az tigyfél torol.
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CSM-LC a dij aranyaban
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7. abra: 20 éves vegyesbiztositas-CSM-LC (sajat szerkesztés)

Ebben a pontban a szerzddéses szolgaltatasi tobblet veszteségkomponenssel csokkentett értékét
abrazolom az els6 megjelenitéskor a befolyt dijak aranyaban. Itt is hasonldak a vezetd faktorok,
mint az el6z6 mérészamnal, amit érdemes megemliteni, hogy a hozamgorbe csokkenésének hatasa
mar beleesett az extrém kategdridba. Akockézati kiigazitas csokkentése is mar mérsékelten ndvelte
ezt a mértéket, ami nem meglepd, mert ezt a kezdeti megjelenitésnél vonom le a teljesitési
pénzaramokbol, igy mondhatni kdzvetlentil van hatdssal a CSM-re. Az el6z0 pontban azért nem

volt szignifikans, mert a tartam alatt fokozatosan ,,visszacsopogtetem” a profitba.
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Profit id6beli eloszlasa

10,00%
ra_0.8
5,00% alfa_1.2
beta_1.2
rendez_0.8
0,00% kez_1.2
1 3 5 torles_1.2
9 11 hozam_0.8
13 15
17 19
B hozam_0.8 mi_1.2 alfa_0.8 jut_1.2 Htorles_ 1.2 M mort_1.2 Mbeta_0.8
Hgamma_0.8 mkez_1.2 W akv_1.2 Hrendez_1.2 Wmalp B rendez_0.8 makv 0.8
kez_0.8 gamma_1.2 mbeta_1.2 mort_0.8 Mtorles_ 0.8 mjut_0.8 malfa_1.2
B hozam_1.2 mi_0.8 Hra_1.2 ra_0.8

8. dbra: Profit idébeli eloszlasa (sajdt szerkesztés)
Ezen a diagramon a mar korabban emlitett eloszlasi mutatot abrazoltam. Az abra egésze nem tul
jol atlathato, mivel ezen mind a 25 szcenarié rajta van, azonban hasznosnak taldltam, mert
bizonyos informaciokat le lehet szlirni beldle. E10szor is jol lathato, hogy foleg az iddszak elején
€s végén vannak eltérések, igy ezeket érdemes megvizsgalni. Masrészt a kiilonbségek ellenére
megfigyelhetd egy kozos trend a profit eloszlasaban. A biztositas elsd par évére aranyaiban magas
rész jut, majd ez szépen fokozatosan csdkken egészen az utolséd évig, ahol tapasztalhatunk egy
nagy ugrast pozitiv iranyba. Ennek értelmezéséhez érdemes atgondolni, hogy mibdl is lesz
eredményiink IFRS 17 alatt. Kezdeti értékelésnél az adott évi profit az aktudlis CSM ¢és kockazati
kiigazitas feloldasabol adddik, ugyanis ekkor a vart és valds koltségek, karok egybeesnek. A
szerzOdéses szolgaltatasi tobblet feloldasat az adott évi nyitd Osszege (iddben eldre haladva
csokken), illetve a nyujtott szolgaltatds mértékét reprezentdld szorzd (iddben eldre haladva
valtokozo irdnyll) hatdrozza meg, ez jol latszik az aldbbi diagramon (alap szcenarid) is. Az
elsdleges fliggdleges tengelyen a furcsa beosztas az eltérd nagysagrendu értékek egyidejii

szemléltetése miatt van.
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CSM Feloldas
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9. dbra: CSM feloldds (sajit szerkesztés)
A kockazati kiigazitast az én esetemben a varhato kifizetések hatarozzak meg, de ez egy eléggé
leegyszertisitett formula, a valésagban ezt komplexebb modszerekkel hatarozzak meg ami nem
témaja a dolgozatomnak. Ezek tudatadban az els6 évekre jutd magasabb szdzalékot az magyarazza,
hogy az els6 években még sok szerzddésnél allunk kockézatban (az elsd éves mennyiséget csak a
9. évben éri el a szorzo), vagyis nyujtunk szolgaltatast és az amortizaland6 CSM mennyisége is
magas, mindezek mellett természetesen az is szamit, hogy jelenértéken veszem a profitokat, igy
nyilvan a késobbiek kisebb sulytiak lesznek. A kdztes iddszakban a csokkenés csupan a pénz
idéértekének tulajdonithatd, ugyanis a csokkend CSM feloldast kiegyenliti a ndvekvd kockézati
kiigazitds feloldds. Az utols6 éves ugrasra a magyarazatot a hagyomdnyos vegyes

¢letbiztositaselérési kifizetése adja, ami nagyon megnoveli kockazati kiigazitas feloldasat.
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Kockazati kiigazitas feloldasa
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10. dabra: Kockdzati kiigazitas felolddsa (sajat szerkesztés)
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11.dbra: 1.év Profitardny (sajét szerkesztés)
Ahogy korabban emlitettem az elsé és utolsé évet érdemes lehet megvizsgalni, itt vannak nagyobb
hatasai a sokkoknak. Ha 20%-kal lejjebb tolodik a hozamgorbe az elsd évre jutod nyereség 30%-
kal kevesebb lesz, mig az ellentétes irdnyt mozdulés csak 10%-os valtozast eredményez. Az ok
szintén a nagyosszegli lejarati kifizetés jelenértékében felmeriild valtozasban talalhato. A jutalék
valtoztatasa az els6 évet €rinti csak, igy konnyen érthetd a hatasa. A torlés csokkenése azért érinti
negativan az elsd évre jutd profitot mert 100%-os biintetés van, igy nagy visszavasarlasi

eredménytdl esik el a biztositd. Az 1d6 eldrehaladtaval dregedik az allomanyunk, tobb varhatd
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karunk lesz, igy a kockézati kiigazitas feloldasanak mértéke is néni fog, de aranyaiban az elsé
évben a kevés kar miatt kevesebbel. A mortalitds valtozasa a szolgaltatas szorzon keresztiil hat az

elsd évi eredményre.

Utolsd év profitaranya
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12. dbra: Utolsé év profitaranya (sajat szerkesztés)
A torlés valtoztatdsa nagy hatdssal van a lejdrati kifizetés utan keriild kockazati kiigazitas
feloldasra, igy az utolso évi eredményre is. A hozamgdrbe mozgatasa az utolsé évi feloldasok
jelenértékét befolyasolja jelentdsen. A kockézati kiigazitas hatasa hasonlo az elsd évihez képest

csak ellenkezd eldjellel. Atechnikai kamat a dijakra van hatassal ezaltal a szerzodéses szolgaltatési

tobbletre, és azon keresztiil a profitaranyra.

Ebben a részfejezetben azt nézem meg, hogy a veszteséges szerzddéseknek milyen jellemzoi
vannak, illetve azt, hogy melyik feltételezések hatnak a legnagyobb mértékben a

veszteségkomponensre.
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LC a dij ardanydban
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13. dbra: LC a dij ardnydban (sajat szerkesztés)
Ezen az dbran a vesztes¢gkomponenst tiintettem fel a befolyt dijak jelenértékének aranyaban, és
csak az extrém hatdsokat emeltem ki. A hozamgorbe valtozasa ebben az esetben is a lejarati
kifizetés jelenértékén keresztiil gyakorol ilyen jelentds (-80% és +200%) hatast. A masodik
legerésebb befolyassal a torlés bir (-75% ¢és +122%), foleg a befolyt dijak mértékének valtozasa
miatt. A sorban a kovetkezd a jutalék sokkja, ugye ez kézvetleniil hat a teljesitési pénzaramra. A
mortalitas csokkentése noveli a dijbevételeket és csokkenti a karkifizetések jelenértékét (tobb
késobbi lejarati kifizetés), igy nyilvanvaloan csokkenti a veszteségkomponenst is. Az egyes
koltségtényezdk hatdsa a dij nagysagan keresztiil egyértelmii. Amit még érdemes kiemelni, hogy
a kockazati kiigazitds novelése a profitot novelte, de ellentmonddsos modon a
vesztes¢gkomponenst is ndveli. Ennek az az oka, hogy a kezdeti értékelésnél egyben tiintetjiik fel
negativ eldjellel, majd az évek soran oldjuk fel, aminek eredményndveld hatasa van. Azt még
megjegyezném, hogy ezek a nagy eltérések részben betudhatéak annak is, hogy az alap

szcendrioban ardnyaiban nagyon kicsi a veszteségkomponens, igy kdnnyebb nagy szazalékos

eltérést elérni.
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Veszteségesek darabaranya

20,00%

18,00%

16,00% W

14,00% o—t—tt—t—s—P—o—s—"2

12,00%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

KNG U I SR SN SRS SN S IO SO S SO A SO IR

o(\ec,;/@@/ \\{rg/'b\;@/ &7 & \:Q@@foé@/\&x/\é\,/%ﬁ:\bex/ (\6‘2’«,/%@\;&@;\&@/ % \/@\K’b/((\oé/\\‘)&/obe’%;,\/’b&/
& & e & @ AN

14. dbra: Veszteséges szerzédések szama (sajdt szerkesztés)
A kiindul6 allapotban 144 szerz6dés mindsiilt veszteségesnek a kezdeti megjelenitésnél, az ebbol
a szempontbol legkevésbé kedvezd esetben is csak 177 darabra nétt (+23%). Ha megnézziik az
eggyel korabbi részfejezetben, hogy ez mekkora veszteségkomponens novekedéssel jart (+200%),
akkor arra lehet kovetkeztetni, hogy ugyan alapbdl nyereséges szerzddések is valtak veszteségesse,
de tobbnyire a mar alapbol is veszteségesek lettek még jobban minuszban, ez elmondhat6 a tobbi
negativ hatdst sokkrdl is. Azokban az esetekben, amikor csokkent a darabszdm, ez mar nem
mondhaté el, koriilbeliil a darabszam aranyosan csokkent a veszteségkomponenshez. Erdekesség,

hogy egyik vilagéllapotban sem csokkent le nulldra a veszteségesek szama.

4.2.1.1 Veszteséges szerzodések karakterizalasa

Ebben a fejezetben azt vizsgilom, hogy jellemzden milyen tulajdonsagu szerzddések valnak
veszteségessé. E10sz0r nézziik a ndk és férfiak ardnyat a vezsteséges csoportokon beliil. Az alabbi
diagramon jol 1atszik, hogy mindig jelentdsen tobb férfi altal kotott szerzddés lesz veszteséges. A
hatalyos gender direktiva (European Commission - Press release, 2012) mellett a biztositok
kotelesek a biztositott nemét figyelmen kiviil hagyva arazni a termékeiket, igy az eltérd
haldlozasbol addédnak egyenlétlenségek. Esetiinkben most hagyomanyos vegyes ¢€letbiztositést
vizsgalunk, ami egy kockazati és egy elérési ¢€letbiztositds kombinaciojaként is felfoghato. A
kockézati résznél a férfi szerzodések lehetnek nagyobb valosziniiséggel veszteségesek, mert a
mortalitasukhoz képest kedvezdbb dijat kaptak, mig az elérési résznél a ndi biztositottaknal van

nagyobb es¢ly a veszteségessé valashoz, szintén az elobb emlitett ok miatt. Az hogy minden
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esetben a férfiak vannak tobbségben, arra utal, hogy a kockazatirész hatdsa nagyobb, feltehetéen
az elérési kifizetés tavolisaga miatt. Erdemes megjegyezni, hogy a veszteséges szerzédések szama

egyenesen aranyos a ndi részarannyal.

NGk-Férfiak a veszteségesek kozott
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15. abra: Nok vs Ferfiak (sajat szerkesztés)

Altalanossagban nem jellemzd, hogy a dijfizetési tartam valaszthat6 legyen, de megnéztem milyen

hatasai lehetnek, ha nem feltétleniil egyezik meg a biztositas tartamaval.

Atlag dijfizetési tartam
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16. dbra Atlagos diffizetési tartam a veszteséges szerzédéseknél (sajdt szerkesztés)
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A fenti abrarol azt lehet leolvasni, hogy tiilnyomo tobbségben azok a szerzddések veszteségesek,
amelyeknek a dijfizetési tartam megegyezik a f6 tartammal. Azokban az esetekben keriil be tobb
nem 20 éves dijfizetésili, amikor olyan sokkot alkalmaztam, ami nagyban ndveli a veszteséget, de
ittis csak elenyé€szd szamban. Ha belegondolunk ez logikus, ugyanis rovidebb dijfizetési tartamnal

nagyobb annak a valdsziniisége, hogy teljes mértékben befizetjiik a kockdzatunknak megfeleld

dijtomeget.
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17. ébra: Atlagos biztositsi 6sszeg a veszteséges szerzédéseknél (sajat szerkesztés)

A fenti abra lizenete az, hogy minden esetben a magas biztositasi 6sszegli szerzédések lesznek
veszteségesek nagyobb valdsziniiséggel. Ez is konnyen magyarazhatd, minél nagyobb az §sszeg,
amit ki kell fizetni, annal nagyobb az esélye annak, hogy a befolyt dijak nem fedezik a kifizetéseket

¢s koltségeket.
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Atlagkor
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18. dbra: Atlagkor a veszteséges szerzédéseknél (sajit szerkesztés)

A legtobb esetben a veszteséges szerzOdéseknél a biztositott atlagkora megegyezik a teljes
portfélidéval. Abban a két esetben nem igaz ez, amikor amugy a legkevesebb veszteségilink van.
Igy arra lehet kovetkeztetni, hogy az idésebbek altal kotott szerz6dések nagyobb eséllyel lesznek
veszteségesek. Osszefoglalva, azt lehet mondani, hogy varhatoan az idésebb férfiak altal kotott,
nagy biztositasi Osszegll és a biztositas tartamaval megegyezd dijfizetési tartamu szerzédések
lesznek veszteségesek a legnagyobb eséllyel a hagyomanyos vegyes ¢letbiztositasokra

vonatkozdan.

4.3 Kiilonb6zo tartam hagyomanyos vegyes ¢életbiztositasok
A kovetkezo fejezetekben mar nem mutatok be minden eredményt annyira részletesen, mint eddig,
inkabb arra koncentralok, hogy a kiilonb6z6 termék és portfolidvaltoztatdsok milyen hatassal

vannak a biztositd eredményére a kiindul6 allapothoz képest.

Az alap feltételezésekhez képest, most a 20 helyett 10, illetve 5 év tartama hagyoményos vegyes
¢letbiztositasokra futtattam a cash flow modellt, abbdl a célbol, hogy megnézzem hasonldan
viselkednek-e ezek a termékek is, van-e szamottevo hatasa a tartamvaltoztatasnak. A makro 25
alkalommal (12 paraméter negativ és pozitiv sokkja, kiinduld allapot) valo futtatdsa elég
idéigényes lett volna, ha kézzel kell inditgatni, igy fejlesztettem a modellen egy ,,sokk” funkciot,

ami megteszi ezt automatikusan. A futasi 1d6 a teljes allomanyra koriilbeliil egy ora.
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4.3.1 Eredmények

Eltérés a kiinduldshoz képest kiilonb6z6 tartamok mellett (CSM-
LC a dij aranyaban)
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19. abra: Kiilonbozo tartam CSM-LC (sajat szerkesztés)

Az abrat ott érdemes vizsgalni, ahol szignifikans eltérést tapasztalunk a 10 éves tartamtol (a 10
éves szerint rendeztem sorba az adatokat, igy jol lehet latni a tartamndvelése és csokkentése okozta
hatasokat). Jol lathat6, hogy a torlés és a jutalék sokkjainal van hatasa tartamnak, ez azzal
indokolhato, hogy ezek az elsé évben felmeriild tételek (a jutalék egyértelmi, a torlés hatasa az
elsé évben tordltek 100%-os biintetése miatt) ezért ennek az egy évnek a hatdsa ardnyaiban

nagyobb lesz révidebb tartamnal.
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Eltérés a kiinduldshoz képest kiilonb6z6 tartamok mellett
(Osszes profit jelenértéke)
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20. dbra Kiilonbozé tartam Osszes profit PV (sajat szerkesztés)
Az 6sszes profit jelenértékénél is hasonld a helyzet a jutalékot és a torlést tekintve. Ami itt még
szembetlind, hogy a 20 éves tartamnal a hozamgorbének nagy hatdsa van ennél a mutatonal a

diszkontalas miatt, valamint a mortalitds megvaltozasanak a hatasa is annal jelentdsebb minél

hosszabb a tartam.
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Eltérés a kiinduldshoz képest kiilonb6z6 tartamok mellett
(Veszteségesek darabszdma)
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21. abra Kiilonboz6 tartam Veszteségesek darabszama (sajat szerkesztés)
Itt az figyelhetd meg, eltérden a korabbiaktol, hogy itt a kdzépsd 10 éves tartamnal vannak a
legnagyobb eltérések. Az 5 éves tartamnal egyediil a jutalék negativ sokkja befolyasoltaazt, hogy
mely szerzddések valtak veszteségessé. A hosszu 20 éves tartamnal a 10 éveshez hasonloan
torténtek a valtozasok csak mérsékeltebben. Ebbdl arra kdvetkeztethetiink, hogy kdzepes tartamnal

jobban a veszteségesség-nyereségesseg hataran voltak a szerzodések.
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Eltérés a kiinduldashoz képest kiilonboz6 tartamok mellett (1. év

profitarany)
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22. dbra Kiilénbozé tartam 1. évi profitardny (sajdt szerkesztés)
A fenti abran jol latszik, hogy az elsd éves profit aranyara leginkabb az elsé évben felmeriild
pénzaramokat befolyasol6 paraméterek hatnak a legjelentdsebben, mint ahogy ezt varni lehetett.
Az, hogy melyek ezek és min keresztiil fejtik ki a hatast az el6z6ekben tdrgyaltakkal megegyezik.
Ami Ujdonsag, hogy az 5 éves tartamu hagyomdanyos vegyes ¢életbiztositast befolyasoljak a
legjobban. Rovid tartamnal nyilvan nagyobb egy év szerepe az egészhez viszonyitva igy a

valtozasok is szignifikansabbak lesznek.

Az alabbi diagramon pedig az utolso évi profitarany eltérések latszodnak. Itt ugyanazokat lehet
elmondani, mint az el6zé bekezdésben csak forditott irdnyban, illetve még azt, hogy hosszi
tartamndal a hozamgorbe valtozasanak nagy hatasa van a jelentds tavoli elérési kifizetés jelenértéke

miatt.
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Eltérés a kiinduldashoz képest kiilonb6z6 tartamok mellett (Utolsé
év profitarany)
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23. dbra Kiilonbozé tartam Utolsé évi profitarany (sajdt szerkesztés)

432 Osszegzés

A szamitasok alapjan elmondhat6, hogy hagyomanyos vegyes ¢€letbiztositasokesetében minél
hosszabb a tartam anndl nagyobb nyereséget lehet elérni, de jelenértéken az sszes profit kdzel
megegyezik. Rovidebb tartam esetében tobb szerzddés valik veszteségessé, ¢és a
veszteségkomponens is nagyobb lesz a dijtomeghez viszonyitva. Az els6 évben koriilbeliil azonos
rész profitot szamolhat el a biztosito a kiilonbozo tartamok esetében, viszont az utolsé évben minél
rovidebb a tartam anndl nagyobb lesz az utolsd évre es6 hanyad. A paramétereket nézve a
legjelentdsebb hatassal a hozamgorbe (hosszu tartamnal féleg), a kockazati kiigazités, a torlés és
a jutalék mértéke rendelkezik. A veszteséges szerzddések karakterizdcidja hasonlé minden

esetben:

e Nem: Férfi
e Dijfizetési tartam: ~biztositas tartama
e Biztositasi 0sszeg: Magas

e Eletkor: Magas
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4.4 Eltér6 tipusu biztositasok

A modell rugalmassaganak koszonhetden par valtoztatdssal tudtam szamitasokat végezni
kockazati és elérési életbiztositasokra is, de csak a kockdzati termékkel foglalkoztam a kordbban
emlitett okok miatt. A portf6liot, a tartamot, és minden egyéb feltételezést valtozatlanul hagytam
annak érdekében, hogy tisztan lehessen latni a termékvaltozas okozta hatdsokat. Ebben a

fejezetben is hasonld dimenziok mentén szemléltetem az eredményeket.

4.4.1 Eredmények

Eltérés a kiinduldshoz képest kiilonboz6 termékek mellett (CSM-
LC a dij aranyaban)
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24. dbra Kiilonbozé termék CSM-LC (sajdt szerkesztés)
A hozam jelen esetben is a kifizetések jelenértékén fejti ki a hatasat, igy legjobban a vegyes
biztositast befolyédsolja, ugyanis itt van a legtobb kifizetés. A technikai kamat valtozasanak hatdsa
annal a terméknél lesz a legjelentdsebb, ahol a legnagyobb az 1 Ft biztositasi 6sszegre jutd dij,
vagyis a vegyesnél. Kiemelendé még, hogy az alfa paraméter valtoztatasa joval nagyobb hatast
eredményez a kockazati biztositasnal, erre a magyarédzat az, hogy ez egy biztositasi 6sszeggel
aranyos parameéter, igy a dijon beliil itt van a legnagyobb hdnyadrésze. A mortalitas hatdsais szépen
kirajzolddik az abran a kockazati terméknél, a vegyes esetében nincs olyan jelentds hatéas az elérési

rész miatt.
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442 Osszegzés

A tobbi mutatoszam mentén késziilt abrakat nem raktam bele a dolgozatba, ugyanis gy éreztem,
hogy sokszor mar csak ismételni tudndm magamat, €s sok esetben csak azt tiikrzik, hogy a vegyes
biztositas eldall egy kockazati és egy elérési Osszegeként. Az eredmények természetesen

megtalalhatoak a mellékletekben.
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5 Osszefoglalas

A dolgozat elso felében az IFRS 17 nemzetkdzi szamviteli standard megértésére €s bemutatisara
koncentraltam, igy végig mentem az eredeti szabvanyon és ismertettem az altalam relevansnak
gondolt részeket, mint példaul a biztositasi szerzddések csoportjait, a teljesitési pénzaramok
szamitasat, a szerzédéses szolgaltatasi tobbletet és a kiilonboz6 értékelési modszereket. [gy ralatast
nyerhettem, milyen modon teszi atlathatobba és egységesebbé az IFRS 17 a biztositasi szerzodések

értékelését.

Ezt kovetden felépitettem egy cash-flow modellt, amely képes kiértékelni egy fiktiv életbiztositasi
portfoliot az IFRS 17 szabvéany szerint. Kiemelten foglalkoztam a szamitasi eredményekkel,
amelyek révén bemutattam, hogyan hatnak a kiilonbozo feltételezések €s paraméterek a
szerzddéses szolgaltatasi tobblet (CSM) amortizalasara és igy a profitra, valamint annak idébeli
eloszlasara a kezdeti megjelenitéskor. Avizsgalat soran tobb kulcsfontossagii mutatét elemeztem,
példaul a teljes profit jelenértékét, a CSM-LC aranyat, valamint a profit idobeli eloszlasat, és
szintén kitértem a veszteséges szerzodések karakterizaciojara. Az elemzések alapjan az alabbi fébb

allitasokat lehet megfogalmazni:

e Profit Idébeli Eloszlasa: A profit idobeli eloszlasat elemezve megallapitottam, hogy a
profit nagyobb része a szerzOdések kezdeti éveiben realizalodik. Ez kiilondsen igaz a
rovidebb tartamu szerz6déseknél, ahol a jutalék €s torlés hatasa aranyaiban nagyobb. A
hosszabb tartamu szerzddések esetében a profit idObeli eloszlasa egyenletesebb, de a
diszkontélas hatasa itt is jelentds.

e Veszteséges szerzédések: Osszességében a dolgozat eredményei ravilagitottak arra, hogy
a biztositasi szerzOdések veszteségessége tobb tényez6tdl fligg, beleértve a biztositott
¢letkorat, nemét, a biztositds Osszegét €s tartamat, valamint a kiilonbozd pénziigyi és
demografiai paraméterek valtozasait.

o Magas biztositasi Osszegli szerzodések: A magasabb biztositasi Osszegl
szerzOdések nagyobb valdszinliséggel valtak veszteségessé. Minél nagyobb az
Osszeg, amit a biztositd fizetni koteles, annal nagyobb az esélye annak, hogy a
befolyt dijak nem fedezik a kifizetéseket és koltségeket.

o Férfiak altal kotott szerzéodések: A veszteséges szerzddések kozott jelentds

talsulyban voltak a férfiak altal kotott biztositasok. Ez elsdsorban a kockazati
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¢letbiztositasi komponens miatt van igy, mivel a férfiak mortalitdsa altalaban
magasabb, de a biztositok a nemek kozotti egyenldtlenségek miatt azonos dijakat
alkalmaznak mindkét nem esetében.

o Idésebb biztositottak: Az idOsebb biztositottak altal kotott szerzodeések szintén
nagyobb valdsziniiséggel valtak veszteségessé. Az idOsebb korban megkdtott
biztositdsokndl a mortalitdsi kockédzat magasabb, ami noveli a kifizetések
valdszinliségét €s mértékeét.

e Legnagyobb hatassal bir az IFRS 17 alatt a hozamgorbe valtozasa, a jutalékot, torlést,
kockazati kiigazitast és mortalitast érintd feltételezések. Itt azt mindenképpen meg kell
emliteni, hogy a dolgozatban az elemzés soran nem tortént tobblethozam visszaosztas, igy
nyilvanvaléan a hozamvaltozasok nagyobb hatast gyakorolnak a biztositora, mint az
tegyiik fel a valosagban torténne, ahol szinte minden esetben részesiil valahogy az ligyfél
az esetlegesen elért tobblethozambdl. A modell ilyen irdnyba val6 tovabbfejlesztése és az

eredmények ismételt elemzése egy tovabbi kutatasi irany lehet.

Az eredmények ravilagitanak arra, hogy az IFRS 17 standard alkalmazésa sordn a pénziigyi
modellek és feltételezések pontos meghatdrozasa és valtoztatasa milyen fontos szerepet jatszik a
biztositasi szerzddések értékelésében. Ezen kiviil a dolgozat soran elkésziilt modell hozzajarul az
IFRS 17 gyakorlati megértéséhez ¢és alkalmazasdhoz a hagyomanyos ¢€letbiztositasi termékek

esetében.
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