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Koszonetnyilvanitas

Szeretném megkdszonni a témavezetOmnek, aki szakmai irdnymutatdsaval és
batoritasaval segitett ebben a folyamatban. A tiirelme, bolcsessége és szakértelme nélkiil ez a

szakdolgozat nem johetett volna létre.

Tovabba koszonetet szeretnék mondani az egyetem(ek)nek és a tanaroknak, akik
lehetdvé tették szamomra, hogy tanulhassak és fejlédhessek. Az itt eltdltott idS alatt rengeteget

tanultam, és ezek az ismeretek nélkiilozhetetlenek voltak a diplomamunkam elkészitésében.

Végiil szeretnék mondani a csalddomnak ¢€s barataimnak is, akik tdmogattak engem

ebben az utazasban. A biztatasuk és szeretetiik volt az, ami atsegitett a nehéz idokon.

Ez a munka az 6 tdmogatdsuknak és segitségiiknek kdszonhetden jott 1étre.



L. Absztrakt

A dolgozatom az IFRS17 szabvany szerinti Veszteségességi vizsgalatot jarja koriil. A
dolgozat elején az IFRS17 bevezetésérdl irok, késébb részletesen bemutatom a szabvany
relevans pontjait, a modellezés el6tt egy tudomanyos cikk rovid dsszefoglalasara is sor keriil.
Az adatbazis egy ¢életszeri, szimuldlt allomanybol all. Egy fiktiv biztositdé kockazati
életbiztositasat fogom vizsgalni. Kutatasi modszertant illetéen az IFRS hivatalos oldalarél?, a
BIG 4 cégek IFRS 17 kiadvanyaibdl és néhany tudomanyos cikkbdl taplalkoztam. Tartalmi és
szerkezeti szempontbdl is megihlettek ezek a cikkek. Fontos megjegyezni mindenekeldtt, hogy
az életbiztositasi cash flow-modellezés az aktuariusi szakma fontos része, ez jellemzden sokkal
inkdbb gyakorlati, mint elméleti teriilet. A kapcsolodd tudas jo eséllyel konnyebben
megszerezhetd aktudriusi kdzegben, mint elméleti konyvekbdl vagy tanulmanyokbdl, foként

emiatt is pragmatikus a dolgozat megkozelitése.

! www.ifrs.org


http://www.ifrs.org/

II. Bevezetés

Egységes szamviteli szabvany hidnyaban a f6 problémat a biztositok, illetve az altaluk
kibocsatott biztositasi szerzdédések értékelésével kapcsolatban az jelentette, hogy a szerzodések
értékelésére a kiillonbozd orszagokban rengeteg maodszer alakult ki. Ez megnehezitette, hogy a
befektetok és a kiilsd értékeldk atlassak a biztositok egymashoz, illetve a mas ipardgakban az
azonos befektetdi forrasokért harcban allo piaci szereplokhdz (bankokhoz) vald viszonyat. A
piac értékitélete sem ad megfeleld iranymutatast. Szignifikans problémat okoztak azok az
eltérések, amelyek nem a szerzddésekbdl, illetve ezek gazdasagi kdrnyezetébdl, hanem a
szamviteli kezelés sajatossagaibol, az eszkozok €s a kotelezettségek esetleges eltérd értékelési

elveibdl fakadnak.

Kozel 20 évig tartod egyeztetések utan a Nemzetkozi Szdmviteli Standard Testiilet (IASB)
2017.méjus 18-an kozzétette az IFRS 17 standardot. Az 0j standard azzal a céllal késziilt, hogy
kovetkezetes, elvi megalapozottsagu szamviteli szabalyokat hatdrozzon meg a biztositasi
szerzodésekre vonatkozoan. A szabvany egyik legfontosabb alapgondolata: a biztositasi

szerzOdések értékelésének a beldle szarmazd pénzaramok aktualis becslésén kell alapulnia

Az IFRS 17 célja, hogy biztositsa, hogy egy entitds olyan relevans informaciokat
szolgaltasson, amelyek hiien tiikrozik ezeket a szerzodéseket és eldirja, hogy egy vallalat akkor
ismerje el a nyereséget, amikor biztositasi szolgaltatdsokat nytjt (nem pedig akkor, amikor
dijakat kap), és informdaciét nyujtson a jovOben realizdlandé biztositasi szerzOdéses

nyereségekrol.

Napjainkban sok tanicsadd cég készit értelmezd-hataselemzd tanulmanyokat IFRS-17
témaban. Ezek egy része az interneten is szabadon elérhetd. A dolgozatban hasznaltam a KPMG
(2017) vagy EY (2018) kiadvanyait, melyek részletes attekintést adnak a szabvany értelmezése
kapcsan. A magyar szakirodalomban is sziilettek mar irasok az IFRS 17 témajaban. A Magyar
Aktuarius Tarsasag is kiadott 2017-ben tobb IFRS17-tel kapcsolatos dokumentaciot. Altalanos
Osszefoglalét ad a szabvany legfontosabb részeir6l Handk (2017) és Lakatos (2023), a
veszteségességi vizsgalatrol Szepesvary (2019) és a lehetséges kovetkezményekrdl Arendas és
szerzOtarsai (2018). A dolgozat nem tér ki a viszontbiztositasi szerzOdésekre, a késdbbi

mérésekre (subsequent measurement) €és IFRS 17 hatalya ald nem tartoz6 szerzddésekre.

A profit tekintetében az az elképzelés, hogy az IFRS 17-es nyereség kiegyenstlyozottabb

lesz. A CSM a biztositdi bevételek legfontosabb eleme, 1ényegében a jovoben varhatéoan
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realizdlhatd nyereség. A veszteséges szerzddésekre torténd megkiilonboztetés az IFRS 17
szabvany specifikuma. A veszteséges szerzodéseket kiilon csoportban kell kimutatni, és ezt
azonnal meg kell jeleniteni az eredménykimutatisban, szemben CSM-el amely az id6

elérehaladtaval, a fedezeti egységek lefutasaval aranyosan fog realizalédni.

II1. IFRS-17

1. A szabvany bevezetésének célja és hattere

Az IFRS Foundation egy nonprofit nemzetk6zi szervezet. Az IFRS standardok néven
ismert, globalis szamviteli standardok kidolgozaséaért felelds. Ez egy fiiggetlen magantdke altal
fenntartott intézmény, amely 2001-ben, az eredetileg 1973-ban létrehozott Nemzetkozi
Szamviteli Standard Bizottsag (IASC) helyébe lépett. F6 célja az egységes vilagszabvanyok
létrehozasa a pénziigyi jelentésekre. Az IFRS (International Financial Reporting Standards) egy
olyan nemzetkdzileg elfogadott szabalyrendszer, amelynek f6 célja az &sszehasonlithatod és

magas szinvonalu pénziigyi beszamolasi elveket biztositani.

Az IFRS 17 tervezése 1997-ben kezdddott. Mar akkor is nyilvanvalé volt, hogy nem lesz
konnyl olyan szabvanyt megalkotni, amely egyszerre teljesiti a vele szemben (és az Gsszes

IFRS-sel szemben is) timasztott alapvetd kovetelményeket (Hanak, 2018):

e Legyen elvi alapu

e Biztositsa az Osszehasonlithatosdgot az egymashoz hasonl6 piacokon, azonos termékeket
kinalo biztositok szerzédéseinek szamviteli kezelése tekintetében.

e Harmonizéaljon az IFRS-ek altalanos keretével és mas nemzetkdzi szdmviteli szabvanyok
alapelveivel.

o Megfelelden tajékoztassa a befektetdket a biztositok teljesitményérdl.

e Ne jelentsen a biztositoknak elviselhetetlen terhet a szabvany bevezetése és az azt kvetd

mukodtetés.

2004-ben megjelent IFRS4 az elsd kisérlet volt:
Az TFRS 4 Standard haszndlatdval a biztositok pénziigyi beszamoldinak Osszehasonlitasa
jelentds korlatokba litkdzik. A standard minimalis elvarasokat fogalmaz meg, amelyek tag teret
adnak a kiilonb6zd gyakorlatoknak a biztositdsi szerz6désbdl adddo kotelezettségek
értékelésében, igy a biztositok maguk donthetik el, hogyan is alkalmazzak az egyes szamviteli

gyakorlatokat a sajat portfoliojukon, igy megnehezitve az 6sszehasonlitast.
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wAnnak ellenére, hogy az IFRS 4 valoban nem oldotta meg az alapveto probléemdkat, fontos
elorelépesnek tekintheto, hogy definialta és a definicion tul hosszasan koriilirta azt, hogy mi is
a szabvany alapveto targya: a biztositasi szerzodeés. Ezt az IFRS szerint (is) jelenté magyar
biztositok mar jo ideje megtanultak és hasznaljak a gyakorlatban — hozzatessziik, hogy e
tekintetben az IFRS 17 lényegeben megismétli az IFRS 4-et: a modositasok a lényegi tartalmat
nem erintik. Egy masik jelentosnek tekintheto elorelépés volt a Kotelezettség Megfeleloségi
Teszt eloirasa. Ebben — igaz, csak elnagyoltan — megjelenik mar a most kibocsatott szabvany
egyik legfontosabb alapgondolata: a biztositasi szerzodések értékelésének a beldle szarmazo

peénzaramok aktudlis becslésén kell alapulnia.” (Hanak, 2018, 35)

2007-ben egy vitairatot, azutdin 2010 és 2013-ban tervezeteket bocsatott ki az IFRS
foundation és végiil 2017 méjusaban sikeriilt kiadni az 4j szadmviteli szabvanyt. Eredetileg 2021.
januar 1-t6l lett volna kotelezd a biztositoknak atallni az 0j standardra viszont 2020
marciusdban az IASB (Nemzetkozi Szamviteli Szabalyozasokért felelds Bizottsag) dontése
alapjan 2023. januar 1 lett az 0j idOpont, foként a felkésziilési és implementacids nehézségek

miatt.

A Magyar Aktuarius Tarsasag 2022-ben jovahagyott - AGyMSz 14- azaz ,,Az aktudriusi
gyakorlat magyar szabvanya” cimli IFRS 17 Biztositasi szerzédésekrdl szolo kiadvanyaban

Osszefoglalja, hogy az aktudriusok az aldbbi folyamatokért felelnek az szabvanyon beliil:

a. A biztositasi szerzodések azonositasa
b. A biztositasi szerzddések dsszevonasa
c. A csoportositas szintjének meghatarozésa:

1. A biztositasi szerzédések portfolidinak azonositasa;

il. Az egyes biztositasi szerzOdések biztositasi szerzddések portfolidiba
torténd rendezése, €s az egyes biztositasi szerzddések portfolionak
biztositasi szerzddések csoportjaira torténd felosztasa;

1ii. A veszteség komponens kezelése a veszteséges szerzodéseknél,

iv. A fedezeti egységek meghatarozasa; valamint

v. A CSM eldre gorgetése.

d. Valamely biztositasi szerz6dés komponenseinek elkiilonitése egy masik standard
szerinti kezelés céljabol;

e. Valamely biztositasi szerz0dés komponenseinek elkiilonitése az IFRS 17 standard
szerinti eltérd kezelés céljabol (ha és amennyire ez megengedett);

f.  Szerzdédéscsoportok megjelenitése €s biztositasi szerzédések kivezetése; valamint
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g. A biztositasi szerz0dések modositasainak kezelése

A felsorolas néhany elemérdl szo lesz a késdbbiekben, a dolgozat szerkezeti felépitését is ez

ihlette.

2. A biztositasi szerzodések azonositasa

IFRS17 a biztositasi szerzddésekre vonatkozik, nem pedig a biztositotarsasagokra.
Biztositasi szerzddésnek nevezziik egy olyan szerzddést, amelyben a biztositd, dij ellenében
atvallal bizonyos kockdzatokat a kotvénytulajdonostol és a biztositdsi esemény
bekovetkeztekor esetleges veszteségének megtéritését vallalja. Felmeriil a kérdés, hogy az
(élet)jaradék milyen esetben szamit biztositasi szerzédésnek, illetve az IFRS 17 hatélya ala
esnek-e? Azon jaradék alapu kifizetéssel rendelkezd szerzddések esnek a szabvany hatély ald,
amelyek jelentds biztositasi kockazatot foglalnak magukban. Vegyiink példaul egy életjaradék
szerzddést, amely szerint minden honapban egy elére determindlt Gsszeget fizet a biztositd a
biztositottnak. Ebben az esetben egybdl gondolhatunk hosszu élettartam kockézatra (longevity

risk). Ezt a jelentds biztositasi kockazatot az entitas vallalta.

Masik kérdés, hogy milyen derivativa szdmit biztositasi szerzddésnek. Hasonlé mdédon
azok a derivativéak tekinthetOk biztositasi szerzédésnek, amelyek jelentds biztositasi kockazatot
foglalnak magukban. Példaul olyan kétvénytulajdonos, akinek van mar meglévd nem pénziigyi

kockdazata, és a biztositasi esemény negativ hatassal van ra.

3. Szabvany hatalya ala es0 szerzodések

IFRS 17 szabvanyt az alabbi szerzédésekre kell alkalmazni:

e A kibocsatott biztositasi é€s viszontbiztositasi szerzodésekre
e A viszontbiztositasi szerzodésekre

e A diszkrecionalis részvételi elemekkel bird biztositasi szerzddésekre

Mint emlitettem, a szabvany kizardlag a biztositasi szerzOdésekre vonatkozik, nem pedig
az entitasokra. Ezért eléfordulhat, hogy biztositok altal értékesitett olyan szerzodésekre, melyek

nem mindsiilnek biztositasi szerzédésnek, nem alkalmazzuk ezt a szabvanyt az értékelés soran.



Ennek ellenére ebben a dolgozatban a "biztositd" kifejezést haszndlom annak a cégnek a
jelolésére, amely biztositasi szerzodést bocsat ki. A szabvany hatdlya ald esnek olyan
szerzOdések is, ahol az entitas maga a kotvénytulajdonos, de csak abban az esetben, ha ezek a

szerzOdések a viszontbiztositasi szerzodések.

4. Kifejezések €s definiciok

Sok mas szakmahoz hasonl6an az aktudriusi szakma is folyamatosan valtozik. Kihivast
jelent, hogy az 1) angol kifejezéseket hogyan iiltessék a4t magyar nyelvbe. Sok esetben nem
egyszerli egy igazan jO kifejezés megtalalasa, hiszen a tiikorforditds nem biztos, hogy elég
informativ lenne. A dolgozat hatralevd részében sokszor angolul is leirom a kifejezéseket, mert
ez egy nemzetkozi sztenderd és fontos, hogy angolul is ismerjik a kifejezéseket. Az
alabbiakban felsorolok valamennyi definiciot, amelyek relevansak a sztenderd megértéséhez.
A definiciok nagyrésze a IFRS Foundation altal kdzzétett IFRS 17 Insurance Contracts? cimii
dokumentumbo6l szarmaznak. A magyar elnevezésekhez a Magyar Aktudrius Térsasag

javaslatait hasznaltam.
1. CSM (Contractual Service Margin), azaz a szerzédéses szolgaltatasi tobblet (marzs)

A biztositasi szerzodések csoportjdara vonatkozo eszkoz vagy kotelezettség konyv szerinti
ertékének olyan osszetevije, amely azt a meg nem szerzett nyereséget képviseli, amelyet a
gazdalkodo egység a csoportba tartozo biztositdsi szerzédések alapjan  torténd

szolgaltatasnyujtas soran fog elszamolni.

Ha a biztositd ugy itéli meg, hogy az adott biztositasi szerz6deésbdl eredd jovObeni
pénzaram nem lesz elegendd ahhoz, hogy fedezze a CSM-et, akkor veszteségként kell

elszamolni. A CSM nem lehet negativ, minimuma nulla.

Ha a kezdeti megjelenitéskor az (FCF) teljesitési pénzaramok értéke negativ®, akkor az
adott szerzddésre Osszességében nyereséget varunk, Ugy az dsszeg ellentettjével CSM-et kell
képezni. Ez azt eredményezi, hogy a kezdeti megjelenitéskor az ilyen szerzddések tartaléka

éppen nulla lesz. A CSM 6sszegét akkor realizaljak, amikor a biztositd teljesiti a szolgaltatasait.

2 Az emlitett dokumentum linkje: https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/publications/pdf-
standards/english/2022/issued/part-a/ifrs- 1 7-insurance-contracts.pdf letdltve 2024.05.05.

3 Hivatalosan az FCF = PV(Cash Outflow) — PV(Premium) + RA , viszont néha ellentétes eldjelekkel
illusztraljak a szamitasokat.
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1. abra Nyereséges biztositasi szerzodés, CSM meghatarozasa (Lakatos, 2023)

Veszteséges biztositasi szerzodés esetén a CSM nem lehet negativ, tehat ilyenkor

veszteségkomponens keletkezik.

Teljesitési cash flow-k

A CSM nem lehet
negativ, ezt a
veszteséget azonnal el
kell szamolni az

A bejové cash flow-k ! . ' eredménybe.
jelenértéke . A kimené cash flowk] |

jelenértéke | 3 »
Zéré i

Kockazati médosrtasoklﬁ

2. dbra Veszteséges biztositasi szerzédés (Onerous contract) (Lakatos, 2023)

Fontos hangstlyozni azt, hogy a szabvany a nyereség megjelenitését a targyiddszaki,
illetve a jovobeli biztositasi szolgaltatdsok nyujtasahoz kapcsolja, és a szabvany értelmezésében
a mar bekdvetkezett karokhoz jovobeli szolgaltatds mar nem kapcsolddik. Ezért CSM (vagy
éppen veszteségkomponens) kizarolag a hatralevd fedezet kotelezettségéhez kapcsolodik, a
bekdvetkezett karok kotelezettségéhez nem. Osszefoglalva: a CSM értékére tigy tekintiink,

mint a jovOben varhatoan realizalhat6 nyereségre.

2. Loss component, azaz veszteség komponens

A veszteségkomponens mutatja azon osszegeket, amelyek az eredménykimutatdisban a
veszteség visszaforgatasakent jelennek meg a veszteséges szerzodések esetén, és ennek

kovetkeztében nem képezik részét a biztositasi bevételeknek.



3. GOOC - Group Of Onerous Contracts - Veszteséges szerzodések csoportja

Egy biztositasi szerzodés a kezdeti megjelenités idopontjaban akkor veszteséges, ha a
szerzodéshez rendelt teljesitési cash flow-k (FCF), a korabban elszamolt szerzési cash flow-k
és a szerzodesbol a kezdeti megjelenités idopontjaban keletkezo cash flow-k osszességében

netto kiaramlast jelentenek.

A biztositasi szerz6dések egy csoportja a késébbi értékeléskor akkor valik veszteségessé,
ha a kovetkezd 6sszegek meghaladjak a szerzddéses szolgaltatasi marzs (CSM) konyv szerinti
értekét:

a) csoporthoz rendelt teljesitési cash flow-k kedvezdtlen véaltozasai, amelyek a jovObeni
szolgaltatashoz kapcsolodo jovobeni cash flow-k becsléseinek valtozasaibol erednek; és

b) akdzvetlen részesedési jellemzokkel rendelkezd biztositasi szerzédések csoportja esetében

a gazdalkodo egység részesedése az alapul szolgalo tételek valos értékének csdokkenésébol.
4. Coverage period, azaz a lefedettségi idoszak

Az az idbszak, amely alatt a gazdalkodo egység fedezetet nyujt a biztositdsi esemény
bekovetkezése esetén. Ez az iddszak magaban foglalja azon fedezeteket, melyek az dsszes,

szerzodes hatarain beliil felmeriilo dijhoz kapcsolodnak.

S. Experience adjustment, azaz tapasztalati kiigazitas

a) A dijbevételekre (és az esetleges kapcsolodo cash flow - k, pl. szerzési cash flow-k és
biztositasi dijjal kapcsolatos adok) vonatkozéan — az adott periodus elején becsiilt 6sszeg, azaz
az idészakban varhato 6sszegek és az idOszak alatti tényleges cash flow-k kiilonbsége, vagy;

b) biztositasi szolgaltatas koltségeire vonatkozoan (akvizicios koltségek kivételével) - az adott
periodus elején becsiilt Osszegek és az idGszak alatt ténylegesen felmeriilt cash flow-k

kiilonbsége.

6. Financial risk, azaz pénziigyi kockazat

Egy vagy tobb olyan esetleges jovobeli valtozasnak a kockdzata, pl. kamatlab valtozasa,
pénziigyi eszkoz, vagy darucikk aranak elmozdulasa, devizaarfolyamban, hitelkockazati, tozsdei
mutatokban valtozds bekdvetkezése az eredeti dallapothoz képest, amely(ek) nem az adott

tigyfélhez kotheto valtozasok, nem iigyfélspecifikusak.
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7. Fulfilment Cash Flow (FCF), azaz a teljesitési pénzaramok

Egy explicit, torzitatlan és valosziniiségekkel sulyozott becslés (azaz varhato értéke)
azon dsszes jovobeli pénzkiaramlas jelenértékének és azon Osszes jovobeni pénzbearamlas
jelenértékenek kiilonbségére, amely a szerzodés teljesitése soran meriil fel, ideértve a nem
peénziigyi kockdzathoz kapcsolodo kockazatok kiigazitdsat is.

8. Risk Adjustment (RA), azaz a nem pénziigyi kockazatok kockazati kiigazitasa

Az a kompenzacio, amelyet a biztosito elvar a felmeriilo cash flow-k értékének és
litemezésének bizonytalansaga miatt, amely bizonytalansag a nem pénziigyi kockazatokbol

fakad.
9. Coverage Unit (CU) - Fedezeti egység

Egy csoport coverage unit-ja a szerzodések altal nyujtott fedezet valamilyen kvantitativ

mutatoja, amely figyelembe veszi a szolgadltatasok nagysagat és a fedezet varhato idétartamat

(IFRS 17:B119 a).

A profit realizalasa egy adott idészakra vonatkozoan és az idoszak vegi CSM

meghatarozdsa az idoszakra juto és a jovobeli varhato coverage unit-ok alapjan, ardnyosan

kell, hogy megtorténjen (IFRS 17:B119 b,c)

Minden egyes mérlegfordulokor felszabaditunk CSM-et (amennyiben nyereséges az
adott kohorsz) és kockazati kiigazitast, s ezeket atvezetjilk az eredménybe. A felszabaditas
minden évben ugy alakulnak a karok, ahogyan azt eldre jeleztiik, akkor az a fedezeti egységek
(CU- coverage unit) szerint torténik a CSM eredménybe vitele. Példaul, ha 20 éves a fedezeti
iddszak, akkor 1 éves fedezeti egységeket valasztva minden év végén a CSM 1/20 része keriil
at eredménybe. Ha azonban masképp alakulnak a karok, mint azt becsiiltiik, akkor a ténykarok

és a becsiilt karok differencidja is az eredményben realizalodik megfeleld eldjellel.
10. Viszontbiztositasi szerzodés
IFRS 17 szerint ugyanaz, mint az IFRS 4 szerint:

Egy biztosito (a viszontbiztosito) altal kibocsatott biztositdsi szerzodes, amely egy masik
biztositot (a viszontbiztositott) kartalanit egy vagy tobb, a viszontbiztositott altal kibocsatott

szerzodésbol eredo veszteségekert.
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11. DiszKkrecionalis részvételi elemekkel biré biztositasi szerzédések (= diszkrecionalis

nyereségrészesedést tartalmazo befektetési szerzédések)*

Olyan pénziigyi instrumentum, ami biztosit a befektetonek a garantalt megigert juttatas

felett még megkaphato kiegészito dsszeget. Ilyen kiegészito dsszegek lehetnek:

i.  amelyek valosziniisithetoen a jelentds részet képezik a teljes szerzodéses juttatasoknak,
ii. azok az dsszegek vagy idozitések, amik a kibocsato szervezettol fiiggnek
iii.  azok, amik egyértelmiien a szerzodés alapjan meghatarozhatoak:
a. azok a hozamok) amik egy specialis biztositasi szerzodéses csoportbol
szamlaznak, vagy egy specidlis tipusu biztositasi szerzodésbol.
b. azok a realizdlt és/vagy nem realizalt befektetési hozamok, amik egyspecidlis
eszkozcesoportbol szarmaznak, amelyeket a kibocsato tart, vagy

c. aszerzodest kibocsato szervezet vagy profitja, vagy vesztesége

Profan megfogalmazasban ez az, amikor a biztositd a nyereséges befektetésének egy

részEt atadja a biztositottnak.

A diszkrecionalis részvételi elemekkel bird biztositasi szerzodések (= diszkrecionalis
nyereségrészesedést tartalmazo befektetési szerzodések) is a szabvany hatédlya alé tartoznak, ha
a tarsasag biztositasi szerzddéseket is kibocsat. Lényegében ezt a kategoriat azért talaltak ki,
hogy azok a szerzOdések. amiket eddig a tarsasag biztositasi szerzédésnek gondolt €s a jelenlegi

szabalyozas hatalya alatt nem mindsiilnének annak, azokra ne kelljen IFRS 9-et alkalmazni.

5. A biztositasi szerzodések csoportositasa

A szerzédéscsoportok létrehozdsa egyszeri, homogén kockazati csoportok képzését
igenyli. A Standard szerint ennél mélyebb elemzést igényel a szerzodéscsoportok elddllitasa,
mivel nem csak az egymashoz hasonlo kockdzatok alapjan torténik a besorolds. Egy komplett
klasszifikacios folyamatot kell kialakitani és dokumentadlni, aminek sordn a szerzodések
bekeriilési idopontja, kockazati tulajdonsdga és veszteségessége a fobb szempontok.” (Hanak,

2018)

4 Itthoni terminolégidban egyeldre nincsen eldontve, hogyan forditjak a ,, investment contracts with discretionary
participation features” kifejezést, az zardjelben 1évo forditast a MAT IFRS Munkacsoportja ajanlotta, az elébbi
pedig gyakran a hazai tudomanyos cikkekben fordult el6.
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Portfolio Of Insurance Contracts (POIC vagy PIC) - Biztositasi szerzdédések porfolidja:
Elméletben lehetséges lenne egyenként kezelni a szerzédéseket, azonban a valé életben ez nem

kivitelezheto.

A szabvany tovabbi jol meghatarozott eleme az azonos tulajdonsidgokkal rendelkezd
szerzddések aggregalasa, mas néven portfolioba rendezése. Ez a 1épés alapvetden befolyasolja
a szerzodések megjelenitését €s értékelését, valamint a szamviteli munkat is, mivel az azonos
csoportokba sorolt szerzodéseket azonosan lehet kezelni. A csoportositas tobb szinten torténik
az IFRS 17 szabvanyban, ahol a szerzOdések egy portfolioba tartoznak, ha azokat egyiitt
menedzselik, és tobbé-kevésbé azonos kockazatok kotddnek hozzdjuk. (IFRS 17:14). Egy
termékcsaladon beliili szerzo6dések varhatoan hasonld kockézatokkal rendelkeznek, és ezért

varhatdan ugyanabba a portfolidba tartoznak, ha egytitt kezelik dket.

A kiilonboz6 termékcsaladokba tartozd szerzddések (példaul az egyszeri dijas fix
¢letjaradékok a rendszeres kockazati életbiztositdsokkal szemben) varhatéan nem rendelkeznek

hasonl6 kockazatokkal, és ezért varhatdan kiilonb6zo portfoliokba keriilnek.

A kovetkezd szint nem mas, mint a kohorsz bontas, amely legfeljebb egy év
kiilonbséggel induld szerzédések. A maximalis egy éves id6horizont azért indokolt, mert igy

nincs lehetdség elrejteni a veszteséget, példaul nem lehet a régi szerzédésektdl elvenni hozamot.

A Portfélié = A szerz6dések egy csoportja
Portfélié (a) Hasonlé kockazati profillal
(b) Egyiittes menedzselés mellett

13
3 2 Legfdljebb egy év kiilonbséggel indulé
z Kohorsz szerz&dések
9
=¥ s
% Szerz6dések nem hatranyosak a A becslés alapja )
£ keletkezéskor (a) Azolyan valtozasok valésziniisége,
.3 amely a hatrdnyossa véaldashoz
° vezethet
? Keletkezéskor (b) Belsé informéciok
(] héatranyos Nincs érdemi
“w szerz8dések Egyéb (most) esély arra, hogy a
< nyereséges szerz6dés

szerz8dések hatranyossa

véljon késébb

A veszteséget Az eredménybe a nyereséget a
azonnal el kell szerz8dés alatt kell elszamolni
szamolni (folyamatosan)

A besorolasra a szerzédés keletkezésekor van sziikség — nincs folyamatos Ujrabecslés

3. abra Biztositasi szerzodések csoportositasa IFRS17 szerint. (Lakatos, 2023)
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A PIC utani kovetkezd besorolasi szint a biztositasi szerzodések csoportja (group of
insurance contracts (GIC). IFRS 17:16 alapjan egy biztositasi csoportot legalabb a kdvetkezo

szerzddéstipusok szerint kell szétvalasztani:

1. kezdeti megjelenitéskor veszteséges szerzodések (amelyek kockazati kiigazitassal (egytitt
mérve lesz veszteséges). Ez a GOOC, amelyet mar az el6z0 fejezetben bemutattam.
2. azok a szerz6dések, melyek esetén a kezdeti megjelenitéskor nincs szignifikans

valdszinliség, hogy veszteségessé valnak a késdbbiekben:

A veszteségessé valast az alapjan kell meghatarozni, hogy mekkora az esélye azoknak a

feltételezésvaltozasoknak, amelyek a szerzodést veszteségessé tehetik.

3. az eldbbi két kategoridba nem tartozd szerzddések, ezeket szimplan nyereségesnek fogom

nevezni a késObbiekben.

A szerzOdéseket a kezdeti felismeréskor kell besorolni a fenti kategoridkba, az FCF-ek
alapjan (figyelembe véve a korabban felmeriilt szerzési koltségeket és a szerzddés kezdetekor
adodo egyéb cash flow-kat) (IFRS 17:47). Ha egy szerz6dés be lett sorolva egy adott csoportba,
akkor minden esetben abba a csoportban marad, akkor is, ha az utdlagos mérés (subsequent

measurement) alapjan mashova kellene tartoznia.

A szerzddések besorolasat alapvetden szerzOdés szinten végezziik, ugyanakkor az

foglalkoz6 47. paragrafus:

A 16(a) bekezdés alkalmazdsadval az entitdsnak az veszteséges szerzOdéseket a nem
veszteséges szerzOdésektdl elkiilonitve kell csoportositania. Amennyiben a 17. bekezdés
alkalmazando, a gazdalkodo egység a veszteséges szerzOdeések csoportjat nem egyesével,
hanem szerz8dések egy csoportjanak értékelésével is azonosithatja. (IFRS17:47) Példaul, ha
azt sejtjlik, hogy az alacsony diju szerzdések mind veszteségesek lesznek a fix koltségek miatt,
akkor érdemes Oket egy csoportként kezelni. Mindamellett a 17. paragrafus (IFRS17:17) azt is
kimondja, hogy ha a szerzddések egy halmazdra nem egyértelmii, hogy azok egy csoporthoz
tartoznak, akkor szerzOdésenként kell eldonteni a csoporthoz tartozast, igy a veszteségesség
mérése is lehet akar szerz6dés szintli (pl. ha nem egyértelmii, hogy a csoport minden egyes

szerzddése veszteséges -e).
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Osszefoglalva az eddigieket: A GIC-ek olyan szerzédéscsoportok, amelyek egy adott PIC
legfeljebb éves hosszisagi kohorszaira és legalabb az emlitett hadrom nyereségességi

kategoriara kerlilnek felosztasra. (Szepesvary, 2019)

Fontos megjegyezni, hogy a szabvany szerint ezek minimum elvek, vagyis egy GIC-et is
tovabb lehet még bontani, ha azt a biztosito ugy kivanja. Ez a 21. paragrafus, amely az alabbit
mondja: Megengedett a 16. bekezdésben leirt (IFRS17:16) csoportok felosztdsa: az entitas
donthet ugy, hogy a portfoliokat a kdvetkezokre osztja fel:

1. tobb, a kezdeti megjelenitéskor nem onerous csoportra - ha a biztositd belsé beszdmoloja
olyan informacidt nytjt, amely megkiilonbozteti:
a) anyereségesség kiillonbozd szintjeit
b) a szerzédések kezdeti megjelenités utan terhessé valasanak kiilonbozo lehetdségei; és
2. egynél tobb olyan szerzddéscsoportot, amelyek a kezdeti megjelenitéskor veszteségesek -
ha a biztositd belsd beszdmoldja részletesebb szintli informacidt nyujt arrdl, hogy a

szerzddések milyen mértékben megterheldek.

6. Kezdeti mérés €s a szerzodések hatara (Recognition and derecognition,

contract boundaries)

Sok kifejezésnek nincsen megfeleld forditasa. Az IFRS 17-ben a recognition date
magyar megfeleldje az elismerés idépontja, amely arra az idOpontra utal, amikor a biztositd

el6szor megjeleniti /felvezeti a biztositasi szerz8dést a szamviteli nyilvantartasaiban.

A szerzddéseket a kezdeti felismeréskor (IR - initial recognition) kell besorolni az el6z6
részben emlitett 3 kategoridba, a teljesitési cash flow-k alapjan (FCF), figyelembe véve a

korabban felmertilt szerzési koltségeket és a szerzddés kezdetekor adodd egyéb cash flow-kat.

Kiilonbséget kell tenni a biztositdsi szerzddés és a biztositasi termék kozott. A
vizsgalatot, miszerint valami biztositasi szerzédésnek mindsiil-e, a biztositasi szerzOdés
csoportja/portfolidja vagy a termék szintjén kell elvégezni. A vizsgélatot, hogy egy szerzddés
biztositasnak mindsiilhet-e a szerzddés létrejottekor, a kezdeti megjelenitéskor kell elvégezni
¢és ez a dontés visszavonhatatlan. Mint ahogy azt kordbban emlitettem, ez a besorolés akkor sem
valtozik, ha a szerz6dés élete sordn a biztositasi kockdzat mértéke valtozik. Egy szerzddés

besorolasat csak akkor lehet feliilvizsgalni, ha a szerzddést a felek modositottak. A definicio
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szerint biztositasi szerzodésnek mindsiil az a szerz6dés, melyben a kibocsatd fél jelentds
biztositasi kockazatot vallal 4t a kotvénytulajdonostdl azaltal, hogy a kdtvénytulajdonost
kartalanitja, amennyiben egy meghatdrozott, a kotvénytulajdonost kedvezdtleniil érintd,
bizonytalan jovObeli esemény bekovetkezik. Biztositasi kockéazat alatt a szerzédotdl a

kibocsatohoz keriilt nem pénziigyi kockazatot értjiik.

Mieldtt a biztositasi szerzOdéseket altalaban megjelenitenék és értékelnék, a biztositonak a

kovetkezd 3 pontot kell figyelembe vennie:

1. elészor a vallalat megvizsgalja, hogy a szerzédések az IFRS17 hatalya al4 tartoznak-e.®
2. Azonositja és kimutatja az szerzési cash flow-kat.
3. Atarsasag a szokasos megjelenitési idopontnal korabban jeleniti meg az veszteséges

szerz6déseket.

Akkor torténhet meg szerzOdés kivezetése (=derecognise), amikor minden jog ¢&s
kotelezettség megsziinik a biztositot részEérdl, amikor a szerz6dés lejar vagy torlésre keriil. A
viszontbiztositasi szerzodés megléte nem mindsiil kivezetési eseménynek. Tovabba akkor is
torténhet kivezetés, amikor a szerzddés feltételei modositasra keriilnek (példaul a szerz6désben

résztvevo felek megvaltoznak)

Néha egy biztositasi szerzodés eredeti feltételeinek részeként opcidkkal rendelkezik.
Ezen opcidk/jogok gyakorldsa sem mindsiil a szerzddés kivezetését eredményezd

meghatarozott modositasnak.

Kockazatviselés kezdetének . B
idépontia megjelenités idépontja Kivezetés
(inception date) (recognition date) (derecognition)
1 1
1 I
1 I

. | "

megjelenités elétti idészak
1 (pre recognition period)

Megjelenités és értékelés

4. abra megjelenités és kivezetés idépontjai (sajat szerkesztés)

® Vannak tovabbi szempontok a megjelenités el6tti idészakra vonatkozoan. Példaul: PAA eligibility
(egyszerlisitett modell kompatibilitasanak ellenérzése), van-e kdzvetlen (direct) részvételi elemekkel rendelkez6
biztositas stb. azonban ezek most nem képezik a dolgozat részét.
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A biztositasi szerzodéseket csak akkor értékelik, amikor azokat megjelenitik, erre 3
opcio létezik. A biztositasi szerzodéseket szokdsos megjelenités szerint a (1) biztositasi idoszak
kezdetén vagy a (2) biztositasi dijak esedékességekor jelenitik meg (amelyik hamarabb
torténik). A biztosité bizonyos koriilmények kozott a biztositasi szerzddéseket a biztositasi
1d6szak kezdetén és a megjelenitési idopont kozotti idészakban is megjelenitheti, ezt nevezziik
(3) korai megjelenitésnek. A tarsasadg akkor alkalmazza a korai megjelenitést, ha a tények és
koriilmények arra utalnak, hogy a biztositasi szerzédések egy csoportja veszteséges (onerous).

(IFRS17:25)

7. Ertékelés

IFRS 17 szerint a biztositasi szerzodések az alabbi modon vannak értékelve: A jovobeli
pénzaramok valdszintiségekkel sulyozott jelentérték vessziik plusz egy kockazati kiigazitas a
nem pénzligyi kockdzatra (risk adjustment- RA). Ezen két Osszetevd adja teljesitési
pénzaramokat, angolul fulfilment cash flows = FCF, amit mar ismeriink. Ehhez sziikséges még
hozzaadni a CSM-et, amit nem megszerzett profitként is nevezhetiink, igy megkapva az IFRS
17 szerinti értéket (eszkoz/kotelezettség). Nulla a profit kotéskor, majd az eredményt a CSM
(és a risk adjustment) ,,amortizacidjaként kapjuk”. A targyévi eltérések azonnal eredménybe
realizalodnak, és a jovObeni feltételezésvaltozasok pedig a CSM-en keresztiil fejtik ki hatasukat

az eredményre.

A jovébeni pénzaramlasok becsléseihez figyelembe kell venni az 6sszes varhato dijat, a
szerzési koltségeket és az ehhez tartozd kozvetlen kiadasokat, a kotvénytulajdonosokkal
szembeni varhato kotelezettségeket (kifizetéseket) beleértve a torléseket is. Tovabba az opciok
¢s garanciak idOértekét. A visszavasarlasi opcio idoértéke alatt azt értjiik, hogy visszavasarlasi
érték az id6 mulasaval novekszik. Az elsé években a visszavasarlasi érték alacsony, mivel a
biztosito feltételezi, hogy néhany kotvénytulajdonos meggondolhatja magat. Az 1d6
elérehaladtdval ez a valdszinliség csokken, igy magasabb visszavasarlasi értéket tudnak

felajanlani, ami tiikrozi az idéérték valtozasat.

8. Cash Flow-k allokalasa

»A szabvany szerint azon cash flow-k esnek a szerzddés hatarai kozé, amelyekkel

kapcsolatban a vallalkozas ,,kényszeritheti” a kdtvénytulajdonost, hogy fizesse a dijakat, vagy
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tényleges kotelme van arra, hogy a fedezetet, vagy egyéb szolgaltatasokat nyujtson a

kotvénytulajdonos szdmara. A tényleges kotelem akkor szlinik meg, ha:

e a vallalkozasnak gyakorlatilag lehetdésége van az adott kdotvénytulajdonos
kockazatainak Ujraértékelésére, melynek eredményeként a szolgaltatdsok dijat vagy
szintjét modosithatja oly modon, hogy ezek a kockazatokat teljes mértékben tiikkr6zzek,
vagy

e mindkét alabbi feltétel teljesiil:

o a vallalkozasnak gyakorlatilag lehetdsége van a biztositasi szerzédésportfolid
kockazatainak ujraértékelésére, melynek eredményeként a szolgaltatasok dijat
vagy szintjét modosithatja oly mddon, hogy ezek a portfolidé kockézatait teljes
mértékben tiikrozzEk, és

o a kockazatok ujraértékelésének idOpontjaig érvényes dijak 4razasanal a
tarsasagnem vesz figyelembe az ujraértékelést kovetd idoszakokra vonatkozd

kockazatokat.”®

Kérdés az, hogy a pénzdramok mit tartalmazhatnak a szerz6dés hatiran beliil. Az
IFRS17:B65 bekezdése mutatja a beleszamolando €s a nem beleszamoland6 elemeket, teljesség

igénye nélkiil réviden felsorolom Oket:
Beleszamolando6 cash flow elemek:

o dijak, dijkorrekciok, dijrészletek

e akotvénytulajdonosok szamadra torténd kifizetések

e Opcidkbol és garanciavallalasokbol szarmaz6 cash flow-k, amennyiben azokat nem
valasztottak le

e nem levalasztott szerzOdéses opciokkal, garancidkkal kapcsolatos cash flow-k (bedgyazott
derivativak pénzaramai)

e aszerzddést tartalmazo portfolidhoz kapcsolodo szerzési koltségek allokacioja

o kérrendezési koltségek

e a szerzddés alapjan felmeriild természetbeni kifizetések teljesitésével kapcsolatban
felmeriilt koltségek

o szerzOdések nyilvantartasaval és fenntartasadval kapcsolatos koltségek, fenntartasi jutalékok

6 Magyar Aktudrius Tarsasag (2021): IFRS 17 Biztositasi Szerz6dések - Bevezetés és Alapok v1 (16.0)
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Nem beleszamolando cash flow elemek:

e Dbefektetési eredmény

e viszontbiztositasi cash flow-k (ezeket kiilon kell kezelni)

e jOvObeli biztositasi szerzOdésekbdl szarmazo, vagyis a meglevo szerzédések hatarain kiviil
esd cash flow-k

e a biztositasi portfoliohoz kozvetleniil nem kapcsolhatod koltségek (pl. termékfejlesztés) —
ezeket felmeriiléskor az eredménnyel szemben el kell szamolni

e a vallalkozas kiilonbozd egységei kozotti pénzaramok (pl. kotvénytulajdonos
eszkozportfolio és sajat eszkdzportfolio kozotti transzferek)

e olyan pénzaramok, melyek a szerzddés teljesitése érdekében igénybevett rendkiviili
munkaerd és egyéb erdforrasok felesleges felhasznalasabol erednek

e nem kozvetleniil a szerzddéshez kapcsolddo adodfizetések (példaul tarsasagi ado)

Befektetési eredmény azért nem vehetd figyelembe, mert a befektetéseket kiilon kell
kezelni. Ez persze nem jelenti azt, hogy befektetési eredménytdl fiiggd szolgaltatasokat ne
kellene figyelembe venni (pl. tobblethozam-visszatéritésbdl eredd biztositasi Osszeg). A
kotvénytulajdonosok szamara torténd kifizetéseknél két kategoriat vesziink figyelembe: A mar

bekovetkezett és a szerz0dés hatarain beliil bekovetkezd jovobeli karokat.

9. Diszkontrata

A szamitas végrehajtasanak kulcsfontossdgi eleme az alkalmazandd diszkontrata,
amelynek segitségével a pénz idoértékét kell szemléltetni a kotelezettség szamitasa sordn. Maga
a tény, hogy diszkontdlasra sziikség van, mind pénziigyi szempontbdl, mind az IFRS
logik4jabol fakadoan nyilvanvald. A kérdés a helyes diszkontrata megvalasztasa. Az IFRS 17
ebben a témaban részletes szabalyokat allapitott meg, amelyek mogott egyfeldl szilard elméleti
alapok allnak, azonban lényeges szempont volt a szabalyok megalkotasakor az, hogy az

értékelés, amennyire lehet, egységes modon valdsuljon meg.
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Az egyes (kiemelt) kotelezettség részekhez kotddo diszkontratak az alabbiak:

Kotelezettség-rész Alkalmazandé rdta

Teljesitési cash flow-k A fordulénapi (aktudlis) rata

CSM-hez kapcsolodo diszkont A kezdeti megjelenitéskori rita

Viltozds a CSM-ben A kezdeti megjelenitéskori rata

Valtozas a CSM-ben, azokndl a szerz6dések- Az a rata, amelyet a pénziigyi bevételek/réfor-

nél, ahol van kozvetlen befektetési komponens  ditdsok esetén is alkalmaztak

A fennmaradé kotelezettségre vonatkozd ko- A kezdeti megjelenitéskori rata
telezettség a PAA mddszer alkalmazasa esetén

1. tablazat A cash flow-k tartalma. (Lakatos, 2023)

Ha az alkalmazand¢ ratdk nem megfigyelhetdek kozvetleniil, akkor a szdmitast végzo
személy tamaszkodhat hozamgorbékre. A szabalyozas szerint 2 mddszert alkalmazhatunk a
diszkontfaktor és a hozamgorbe kiszamitasara. Az egyik a fentrdl lefelé épitkezd, mig a masik
forditva, lentrél felfelé keriil felépitésre. A két modszer eltér, de ugyanarra az eredményre kell
vezetnie. A lentrdl felfelé torténd épitkezés (bottom-up approach) esetében kiindulunk egy
kockézatmentes hozambol, amelyet kiigazitunk ugy, hogy az mar tiikr6zze a pénziigyi eszk6zok
likviditasi jellemzdi kozotti kiilonbségeket, amelyek megfelelnek a piacon megfigyelt arak és a

biztositasi szerzodések likviditasi jellemzoinek.

A fentrdl lefelé épitkez6 esetben (top-down), piaci ratakbol indulunk ki: vesziink egy
referencia portfolié értéket, majd ebbdl levalasztjuk azokat a hatasokat, amelyekre nincs
sziikséglink. Ilyenek példaul a hitelkockdzatokbodl szarmazo hatasok, valamint azok a tényezok,
amelyek nem relevansak a biztositasi kotelezettségek szempontjabol, de nem sziikséges
modositani miattuk a hozamgorbét a biztositasi szerzddések likviditasi jellemzdi és a

referenciaportf6lio kozotti kiillonbségek vonatkozasaban.
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10. Ertékelési megkozelitések

Ebben a részben nagyon roviden szot ejtek az értékelési megkdzelitésekrol. A
szabalyozas harom lehetséges értékelési modszert ir eld a kotelezettségek kimutatasara. A
legatfogobb a GMM (=BBA, Building Block Approach), amely egy altalanos modszer,
melynek 1étezik egy egyszertsitett valtozata is, a PAA (Premium Allocation Approach), amely
dijfelosztasi megkdzelitést alkalmaz. A PAA csak akkor alkalmazhatd, ha bizonyithat6, hogy
ugyanazt az eredményt adja, mint a BBA. Azokndl a szerz6déseknél, amelyekre a PAA
modszert lehet alkalmazni, azt tessziik fel konnyitésnek, hogy egyik szerz0dés sem veszteséges

mindaddig, amig a tények és koriilmények mast nem indokolnak.

A harmadik megkozelitést azoknal a szerz6déseknél alkalmazzak, amelyek direkt
részesedéssel rendelkeznek, ez a VFA (Variable Fee Approach), azaz valtozé dijas
megkozelités. A direkt részesedéssel rendelkezd biztositasi szerzddések lényeges befektetési
elemmel rendelkeznek. Ez azt jelenti, hogy a biztositd a mogottes eszkdzon elért hozamot,
illetve a befektetett pénzmennyiséget garantalja a kotvénytulajdonosnak, a koltségek levonasa
utdn. A neve nagyon hasonlit a diszkreciondlis (nyereség)részesedésli biztositasi
szerzédésekhez, azonban abban kiilonbozik, hogy a direktnél a biztositdé minden részesedési
feltételt elére lerogzit a szerz6dés kezdetén, mig a diszkrecionalisnal a késobbiekben van
valasztasa néhany ilyen feltételt modositani. Tovabba a diszkrecionalisnal szignifikans részét
kell, hogy képezze ez a részesedés a teljes szerzOdéses juttatidsoknak. A szabalyozas a
kovetkezd tulajdonsagokkal rendelkezd biztositasi szerzddéseket hivja direkt részesedéssel

rendelkezéknek:

1. A szerzodeési feltételekben egyértelmiien meg kell hataroznia a kotvénytulajdonosnak, hogy

melyik mogottes eszkéz csoportot szeretné tartani.

2. A biztositonak ki kell fizetnie a kotvénytulajdonosnak egy olyan dsszeget, amely magas

hanyadat teszi ki a valasztott portfolio értékének.

3. A biztosito azt varja, hogy a mdogéttes eszkozok értékének jelentos valtozdsa esetén, a

kotelezettségeinek alakuldsa is wugyanekkora mértékben és iranyban valtozzon a

kotvénytulajdonos felé (IFRS 17:A913)

Az kovetkezd oldalon 1évé tablazat 3 féle értékelési modszert hasonlitja dssze olyan

formaban, hogy melyiket milyen esetben lehet alkalmazni:
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Termék G
Kockazati életbiztositasi termékek

Hagyomanyos életbiztositasi termékek nyereségrészesedés nélkiil
Hagyomanyos életbiztositasi termékek nyereségrészesedéssel

Unit-linked termékek

Csoportos kockézati €letbiztositasi termékek

M PAA VFA

X X X X X Z

2. tablizat Osszefoglalé a mérési médszerekrdl (sajdt szerkesztés)

GMM modell esetében a kezdeti értékelésnél a kovetkezd adatokat kell
meghatdroznunk: a teljes pénzdramot, ami tartalmazza a jovobeli cash flowk alakuldsanak
becslését, valamint egy olyan kiigazitast, amely tiikrozi a pénz idéértékét és a jovobeli cash
flow-khoz kapcsoldédd pénz ligyi kockazatokat, amennyiben a pénziigyi kockdzatokat nem
vettiik figyelembe a jovobeli pénzdramok becslésében. A harmadik komponens, amit még
tartalmaznia kell, az a kockézati kiigazitas (RA). Végezetiil pedig meg kell hatarozni a CSM-

et, amit mar jol ismeriink.

b - -

jelenté RA csM

Ve o
Dijbevételek, A jovébeli CF-k Kockdzati kilgazitds a A szerzédésen vart
karkifizetések, korrigélasa a pénz jovébeli CF-k profit, vagy elszenvedett
kéltségek idGértéke miatt bizonytalansdga miatt  veszteség

5. abra Kezdeti értékelés GMM modszernél, Forras: Deloitte, 2017

Az értékelések soran figyelembe kell venni az 6sszes jovobeni cash flow-t a szerzodések
hatdrain beliil. Gyakran el6fordulnak olyan pénzaramok, amelyek nem kozvetleniil
rendelhetéek hozza egy-egy szerzddés csoporthoz (példaul fenntartasi koltségek). Ilyenkor
lehetdség nyilik ezek portfolid szintli kiszamitdsara, majd kiilon csoportokra bontasara. Az
IFRS17:24 bekezdés alapjdn a biztositonak lehetdsége van magasabb aggregacids szinten
megbecsiilni a jovébeni cash flow-kat, és a kapott eredményeket szerzddéscsoportokra
oszthatja. Mint ahogy azt mar emlitettem, a késobbi értékelés (subsequent measurement) nem

lesz része a dolgozatnak mert a modellezés a GMM modszer kezdeti értékeléséhez kapcsolodik.
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IV.  Onerous test — veszteségi vizsgalat

A veszteséges szerzodésekre torténd megkiilonboztetés az IFRS 17 szabvany specifikuma.
A modellezésnél dr. Szepesvary Laszlo6 2019-ben megjelent tanulméanyaban’ hasznalt
mutatoszamokat is fogom alkalmazni, illetve a tematika is hasonlo. Ebben a részben roviden

bemutatom a cikket.

A tanulmény az IFRS 17 egy fontos részével foglalkozik, a veszteséges szerzddések
(onerous contracts) kezdeti azonositasaval, és az emiatt adodd egyes pénziigyi hatidsok
elemzésével. A cikk néhany olyan mutatét vezet be, amelyek egy adott portfolio
veszteségességi profiljat szemléltetik. A szamitdsok és igy a mutatok is a kezdeti
megjelenitéskori (initial recognition), azaz a szerzddések kezdetére vonatkozo allapotot
tikrozik. Az eredményeket egy szimulalt allomanyon keresztiil mutatjdk be. A modell
segitségével fontos Osszefliggéseket tarulnak fel a veszteségességi profil, a koltségallokacids

modszer és a szerzOdésenkénti dij nagysaga kozott.

A termék egy egyszeri dijas, teljes €letre sz016 kockazati életbiztositas. A technikai kamat
0 szazalék, a termék meghatarozott kulcs alapjan részesedik a tobblethozambol. A biztositd
koltségeit a befektetési hozambol elvont marzs fedezi, mas koltség nem keriil levondsra az

igyfelektol.

FO6 gondolata a tanulménynak az aszimmetrikus helyzet megléte, amelyet a kezdeti
megjelenitéskor a veszteséges szerzOdéscsoportok esetén a varhatd veszteség indukal, ami
egybdl megjelenik az eredménykimutatasban, mig a nyereséges szerzddéscsoportok esetén a
profit realizalasa egy adott id6szakra vonatkozdan és az iddszak végi CSM meghatarozasa az
iddszakra jutd és a jovobeli varhato coverage unit-ok alapjan, ardnyosan torténik meg. (IFRS

17:B119 b,c).

7 Szepesvary, L. (2019). Onerous test, avagy az IFRS 17 szerinti veszteségességi vizsgalat: Aktuariusi és informatikai

kihivasok egy életbiztositasi portfélié példajan. Biztositas Es Kockazat, 6(2), 18-37.0.
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A mintadllomany az egyszeri dij nagysaga szerint keriilt bontasra. Az alapmodell

eredményeit az alabbi tdblazat tartalmazza:

Kezdetben

CSM/LC : : I B
. A S = Veszteségesek | Veszteségesek | megjelenitendd :
Ll L B ! d,“ . darabarinya | dijaranya veszteség a dij ves:zteseg “
arinyiban e teljes CSM /

LC aranyiban
0 250 0040 -12,30%% 1 00,00% 100, 00% -12.30% 1O 00"
250 000 500 000 -4,13% 100,00% 100,00%0 | -4,13% 100,00%%
500 000 750 000 -1,82% 100,00% 100,00% | -1,82% 100,000
750 000 1 000 000 -0,41% 80,60% 78,79% -0,46% 112.31%
1 000 000 1250 000 0,30% 14,83% 14,71% | -0,03% -11,38%
1 250 000 1 500 000 0,99% 3,57% 3,45% -0,01% -1,14%
1 500 000 2 000 000 1,53% 0,00% 0,00% 0,00% (1, 00%
2 000 000 5 000 000 2,41% 0,00% 0,00%% 0,00% (1,00%
5000000 10 000 000 3,10% 0,00% 0,00% 0,00% (0, 00%
1O 000 000 3,54% 0,00% 0,00%% 0,00% (,00%
TOTAL 1,93% 43,83% 10,65% | -0,37% -19,07%

3. tablazat Az alapszcenario eredményei az egyszeri dij nagysaga szerint (Szepesvary, 2019)

A szerzd bevezetett tobb mutatdt, melyek informativ mérészdmai a vizsgalt 1j szerzés minta

IFRS-17 szerinti veszteségességi viselkedésének:

1.

CSM / LC a dij aranyaban: A vdarhato jovobeli dijaranyos profit/veszteség, tehdt a
profitabilitas mérdszama egy adott szegmensre. A tdblazatban az 10 szerz€s minta
Osszességében profitabilis, a varhatdé (CSM logika szerinti) profit az egyszeri dij kozel 2%-
a

Veszteségesek darabaranya: Az adott szegmensnek darabaranyosan mekkora része keriil
veszteséges GIC-be. A mintadllomany tartalmaz veszteséges szerzddéseket, a teljes dij
10,65%-a, a portfolio darabszamanak 43,83%-a veszteséges szerzédésekhez tartozik
Veszteségesek dijaranya: Az adott szegmensnek dijaranyosan mekkora része keriil
veszteséges GIC-be.

Kezdetben megjelenitendd veszteség a dij aranyaban: A veszteséges szerzodések miatt
mekkora veszteséget kell az eredménykimutatasban megjeleniteni kezdetben, a dij
aranyaban. Az el6z6 oldalon lathatd, hogy a veszteséges csoportok miatt keletkezd
veszteség komponens egybdl belekeriil az eredménykimutatasban, értéke az egyszeri dij

kozel 0,37%-a és a teljes profitnak kozel 19,07%-a (természetesen negativ eldjellel).

24



5. Kezdetben megjelenitendd veszteség a teljes CSM/LC aranyaban: A veszteséges
szerzodeések miatt mekkora veszteséget kell az eredménykimutatasban megjeleniteni

kezdetben a teljes jovobeli varhato profit/veszteség aranyaban?

A teljes CSM/LC szorosan dsszefiigg a teljes varhato profittal, és ehhez viszonyitva keriil
bemutatasra a veszteséges szerzodések miatt kezdetben kimutatando veszteség. Utobbi
mennyiség negativ vagy 0 értéket vehet fel, mig elobbi pozitivat vagy negativat attol fiiggoen,
hogy nyereséges vagy veszteséges-e az adott szegmens. Jol értelmezheto és szemléletes a
mutato, ha példaul az adott szegmens Osszességében nyereséges, de tartalmaz veszteséges
szerzodeseket is (ekkor negativ lesz a mutato, lasd pl. az 1. tablazat megallapitasainal), vagy
ha csak nyereségeseket tartalmaz (ekkor pedig 0%). Ha minden szerzodés veszteséges, akkor
100% lesz a mutato értéke, az ,, dtmeneti” osztalynal pedig 100% feletti érték is adodhat, ebben

az esetben kevésbé szemléletes a hanyados értéke.” (Szepesvary, 2019)

A szerzddések veszteségességét jelentdsen befolydsolja az egyszeri dij mértéke: az
alacsony diju kategoridkban szinte minden szerzddés veszteséges lehet, mig a magasabb diju
kategoriakban ilyen esetek egyaltalan nem fordulnak eld. Ez amiatt van mert a bemutatott
termékkonstrukcidban a nyereség forrasa a befektetési hozambol elvont marzs, amely szoros
Osszefiiggésben van az egyszeri dijjal és az azzal aranyos tartalékkal. Ez azt jelenti, hogy a
magasabb diji szerzddések esetében a profitmarzs fedezi az egységes darabkdoltséget, mig

alacsony dijszinteknél ez nem valdsul meg.

Koltségallokacio kapcsan a kdvetkezd két szempont szerinti érzékenységvizsgalat keriil

elvégzésre a kdvetkezd szakaszban:

Kozvetleniil hozzarendelheté koltségek aranya.: (IFRS 17:34). A cikkben az
egyszerliség kedvéért egy szdzalékos mutaté a teljes koltségvolumenhez képest. A nem
kozvetleniil hozzarendelhetd koltségek nem részei a FCF szamitasa kapcsan eldre jelzett
pénzaramoknak (igy nem rontjdk a szerzddések veszteségességi mutatoit) erre példa a

termékfejlesztési jellegii és tréningkoltségek.

Koltségallokacios eljarasra logikus lehetdség a darabaranyos felosztas. A darabaranyos
koltségallokaciés moddszerben minden szerzddés egyforma nagysagu koltséget kap (fix
koltség). Itt a koltség a termékre esd Osszes eldre jelzett koltséget jelenti a jovobeli projektalt
szerzOdéshalmazra. Az érzékenységi vizsgalathoz definidljuk még a dijardnyos és a vegyes
felosztasi modot. Dijaranyos koltségfelosztasnak nevezziik a tovabbiakban azt, amikor a

koltségek az allomanydijjal (jelen esetben az egyszeri dijjal) ardnyosan keriilnek allokaldsra az
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egyes szerzddésekhez. Vegyes koltségfelosztasnak nevezziik a tovabbiakban a darabardnyos és
dijaranyos modszer egyvelegét. A vegyes koltségfelosztas hasznalata esetén a darabaranyos
koltségek aranya mondja meg, hogy az Osszes koltségbdl mekkora részt tekintiink

darabaranyosnak, illetve ennek a komplementerét pedig dijaranyosnak

|

' Kezdetben
CSM/LC o, | : Rezdetben | ielenitendi

eszteségesek  Veszteségesek | megjelenitenddo
ey D it darabarinya  dijarinya veszteség a dij e
arinyaban [ SR fcljes CSM /
aranyaban
[ LC aranyaban
l

0 250 000 -8,12% 100,00% 100,00% | -8,12% 100,00%
250 000 S00 000 -2,26% 100, 00% 100, 00% -2.26% 100, 00%
500 000 750 000 -0,61% 85,06% 83.43% -0,64% 105,59%
T50 0000 1 000 000 0,43% 14 93% 14 48% -0.02% -4.97%
1000 000 1250 000 0,91% 1,16% 1,15% | 0,00% -0.07%
1250 000 1500 000 1,42% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
1500000 2 000 000 1,81% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
2000 000 5000 000 2,44% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
5000 000 10 000 000 2,94%, 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
10 000 000 3,28% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL 2,10% 36,87% 7,51% | 0,20% 9,74%

4. tablazat Eredmények a modositott kéltségallokdcios paraméterek mellett (Szepesvary, 2019)
A tablazatban lathatd, hogy mi torténik, ha a ,,directly attributable” koltségek aranyat 90, a
darabardnyos koltségek aranyat 80 szazalékra allitjuk. Mar ilyen kis mértékii valtoztatas esetén
is nagysagrendben a felére csokken a kezdetben kimutatandd veszteség, és csokken az az

alacsonyabb diju portfolioszegmens is.

A tanulmény hétralévd részében még sor keriil az érzékenységvizsgalatra amelynél a
,Directly attributable” koltségek aranya a kdvetkezd tartoméanyon fut végig: 100%, 90%, 80%,
70%, 60%, 50%, mig a darabaranyos koltségek aranya a 100%, 80%,60%, 40%, 20%, 0%
lehetdségeken, képezve az Osszes lehetséges 36 esetet. Ennek bemutatisa mar nem képzi a
dolgozat részét, viszont az eredmények relevansak, mert jelen dolgozatban hasonld lesz a
varakozdsom az eredményeket illetéen: A darabardnyos koltségek aranya 0%, akkor teljesen
eltinnek a veszteséges szerzddések, ami logikus, hiszen ekkor foként dijardnyos tételek
maradnak csak a cash flow-modellben igy a profit marzs dijaranyossagi megfontolasa és a teljes
portfolio profitabilitdsa miatt nem lesz veszteséges szerzddés. A tanulmany ravilagit, hogy a
kapcsolodod folyamatok finomhangoldsaval javithatok bizonyos IFRS 17-beli mutatok. A

dolgozatom modellezési része ezt a témat fogja gorcsé ald venni.

26



V. Modellezés
A modellezés célja az, hogy bemutassam egy adott biztositasi termék 0j szerzési mintajanak
szerzddésenkénti profitteszt eredményeit, valamint ezek egyszerii kovetkezményeit az IFRS 17

szerinti kezdeti megjelenitésre szamolhatd mutatokra vonatkozoan.

A modellezés kdzéppontjaban a kezdetben veszteséges és nem veszteséges szerzodések
elkiilonitése all, nem vizsgalja a késdbbiekben szignifikans valdsziniiséggel veszteségessé valas
esetét. A Modell egy hagyomanyos biztositasi terméket vizsgéal a General Measurement Model

(GMM) altal meghatarozott kereteken beliil.

Mint ahogy emlitésre keriilt, a veszteségesség kezdeti felismeréskori megéllapitdsa kapcsan
a szabvany alapjan alapvetden szerzédésenként kell vizsgalni a profitabilitast. Ez alol kivételt
jelenthet, ha észszerti és alatamasztott informaciok alapjan lehet arra kovetkeztetni, hogy
szerzodések egy halmaza azonos nyereségességi csoportba tartozik, ez esetben a
szerzddéshalmazra egyben is elvégezhetd a veszteségességi teszt (IFRS 17:17). Mivel azonban
a szerzddések ilyen fajta elzetes klaszterezése és az aldtdmasztds bonyolult és szerteagazo
lehet, a tovabbiakban azt feltételezziik, hogy nem all rendelkezésre ilyen informacid, és a

nyereségesség szerzédésenként vizsgalando.

Az elemzés egy fiktiv életbiztosité 400 db szerzddésallomanyat modellezi. A szerzédések

egy kohorszt alkotnak. Az aldbbi ismérveket tartalmazzak:

Szerzddés azonosito (id)

Szerzddés kezdete (egységesen 2024-t6l, a dijfizetés mindig év elején térténik)
tartam (egységesen 10 év)

kor

szerzési csatornak

nem

NS kR

Biztositasi 6sszeg

A termék egy rendszeres dijas kockazati életbiztositds. A biztositasi esemény a Biztositott a
tartam alatti elhaldlozasa, ezestben a Biztositd a halal bekdvetkezés évének végén kifizeti a

biztositasi 0sszeget. A tartam lejartakor a szerzddés kifizetés nélkiil megsziinik.

A termék éves nettd dija a fenti paraméterek alapjan kommutacidés szamokkal keriil
meghatarozasra. A Magyarorszagra vonatkozo legfrissebb, 2020-as mortalitdsi tablat

hasznaltam. amely elérhetd a The Human Mortality Database oldalan.
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Kommutacios szamok:

e I, (kihalésirend): Egy 100.000 f6s indul6 populaciobdl x évesen hanyan vannak életben
e dy a kihalasi rend szerint x évesen clhalalozok szama
e v=1/i a diszkontfaktor, technikai kamat: 2%

e n=10 a szerzOdés tartama

m=10 a dijfizetés tartama.

D\' = [.\ v '
w
M.x' = Z CA
k=x
N i D k
k=x
Egyszeri Nett6 dij:
My—My
1 _ My X+1
Aym = Dy
Rendszeres nettd dij:
Ax:n
Pen = ﬁ:-m
Jaradéktag:
5 = Nx
A = Dy

A Brutt6 dij meghatarozasanal, 3 koltségterhelés (expense loading) paraméterre lenne

sziikséglink, ezek a paraméterek altalaban az aldbbiak:

e o -koltségek: A biztositds megkotésével kapcesolatos kiadasok, mint pl. orvosi dij,
szerzési jutalék. Ezt egyszeri koltségeknek is nevezziik.

e [} -koltségek: Ide soroljak a behajtasi koltségeket. Ezek csak a dijfizetés idotartama alatt
1épnek fel.

e vy -koltségek: Altalanos tigyviteli koltségek. A biztositas teljes tartama alatt fellépnek,

ezért folyamatos koltségnek is szokds nevezni.
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Brutté éves dij 3 paraméterti koltségterheléssel:

pb :Pm-dm+a+c-dm
. (1_/5)'dm

ahol

Mivel a modellezés az onerous-teszt szerinti megfeleld koltségallokéaciorol fog szolni,
igy a bruttd dijat nem fogjuk minden alesetben Ujraszamolni. Emiatt a dolgozat tovabbi

részében egy konstans (A) loadinggal szamolunk.

Brutt6 éves dij:

th:’m = (1 + Ax:n)Px:m

Tartalék:

V. = {Ax+r:n—r - é,\'+r:n|—rpx:ni = m
=
Ax+r:n—r ,t>m

A hagyomanyos képlettel szamolt tartalék értékére a tartalékaranyos koltségek
meghatarozasa miatt volt sziikség. Az IFRS tartalékot az IFRS17 szerint kell szdmolni. A
korabbi részben mar attekintettiik, hogy milyen adatok allnak rendelkezésre a szerzddésekkel
kapcsolatban, és hogy az IFRS 17 alapjan hogyan keriilnek bedramlo6 cash flow-k a modellbe.
A biztositok tligyfelei altaldban jobb haland6saggal rendelkeznek, mint az orszagos étlag,

amelyet a modell figyelembe vesz.

A portfolid6 méretére a mortalitdsok a visszavasarldsok (és természetesen a lejaratok)
hatnak. Ezeket a paramétereket jellemzden egymastol fliggetleniil becsiiljilk meg. Helytelen a
nyitd allomanyra alkalmazni egyszerre a mortalitast €s a torlést is. Adott periddusra a nyitd

darabszam (IFo), mortalitas (qi) és a torlés valoszintiség (11) mellett a zard darabszam (IF+):
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Ez egy tulbecsiilt portfolid. Azonban ennél helyesebb megkdzelités, ha alkalmazzuk

egymas utan a torlést és a mortalitast:

IF) = IFy —1Fy x q; —1Fg * (1 —q,) * I,
Végezetiil pedig a széleskdrben alkalmazott keresztbeszorzasi technika, amellyel én is

dolgozni fogok:

IFy = Iy IFy * q4

IF, = IFy — (IFy — )* = (IFy ————)* 1,

A modellezési részben csak a kezdeti megjelenitéskori (initial recognition)
veszteségkomponenst / CSM értéket, jelen modellezésnek nem témaja a késobbi mérések
(subsequent measurement) kapcsan felmeriilé kalkulaciok €s azok vizsgalata. Illetve csak a
kezdetben veszteséges és a kezdetben nem veszteséges halmazok szétvalasztasara fokuszal,

nem vizsgalja a szignifikans valoszinliséggel veszteségessé valas esetét.

Emlitésre keriilt, hogy az IFRS17:16.a és 17. paragrafus alapjan a veszteségesség
kezdeti felismeréskori megallapitasa alapvetden szerzddésenként torténik. Ez aldl kivételt
jelenthet, ha észszerii és alatamasztott informaciok alapjan lehet arra kévetkeztetni, hogy
szerzodések egy halmaza azonos nyereségességi csoportba tartozik, ez esetben a
szerzodéshalmazra egyben is elvégezheto a veszteségességi teszt (IFRS 17:17). Mivel azonban
a szerzddések ilyen fajta szerz6dések eldzetes csoportositdsa €s a csoportositds alatdmasztas
bonyolult és szertedgazo lehet, igy tovabbiakban azt feltételezziik, hogy nem all rendelkezésre
ilyen informécio, €s a nyereségesség szerzOdésenként vizsgalandd. Tovabba jelen dolgozatban
a 400 darabos szerzdédésallomany nem fog szdmitas-kapacitdsi problémakat okozni, akkor sem,

ha egyesével értékeljiik ki dket.

A CSM kiszédmitasahoz sziikség van koltségfeltételezésekre is, kiilonbozo koltségeket
kell hozzérendelni a szerzédésekhez. Az elemzés soran a fiktiv biztositd eldszor a becsiilt
kezdeti koltségtomeget kiilonbozé modon allokalja a modelleken keresztiil az egyes szcenariok
szerint: Egyszeriibb szcenariok kozé tartoznak azok, amelyekben csak fix, vagy csak dij ardnyos
koltségeket vesziink figyelembe. Bemutatott cikk alapjan nekiink is hasonlo6 a varakozasunk: A
kisebb biztositasi Osszegekkel rendelkezd szerzddések lesznek nagyobb valdszintiséggel
veszteségesek. Ezt kovetden a fix koltségeket dijaranyosan, valamint tartalékaranyosan is
meghataroztam. Feltételeztem tovabba, hogy a karkifizetések és ezzel egyiitt a karrendezési
koltségek 1s év végén meriilnek fel. Egyszertisitéssel élve az értékesitési €s az adminisztrativ

koltségek pedig évkozben esedékesek.
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A kiindulé modellben az alabbi paramétereket alkalmazza a fiktiv biztosito:

Loading: 30%

Technikai kamat: 2%

fix koltség indexalas: 4%

Mortalitasi szorzo, a tényhalandésaghoz képest: 59,4%°
RA margin: A cash outflow elemek 2,5%-a

Torlés: Els6 2 évben 20%, majd utana 5%

Szerzési jutalék: éves dij 50%-a, ez egy egyszeri koltség

Ertékesitési koltség: éves dij 12%-a

A S AT A e

Adminisztrativ koltségek: éves dij 8%-a

—_
=)

. Karrendezési koltség: éves dij 3%-a

—
—

. Jelenérték szamitdshoz hasznalt egyszeriisitett kamatlab: 4 %

A CSM (=meg nem szolgalt profit) szdmolasanal figyelembe kell venni az Osszes
projektalt pénzaramot, és a megfeleld (jelen dolgozatban végig fix 4%) diszkontgdrbe
segitségével meghatarozni azok jelenértékét. A kockazati kiigazitds (RA) az a szerzddéses
pénzaramok jelentértékének 2,5%, ekkora kompenzaciot var el a biztositd amiatt, hogy a cash
flow-k Osszege és litemezése bizonytalan. Mivel minden iddszakban diszkontalunk igy érdemes

a diszkontalt és a nominalis pénz(ki)aramlés kiilonbségét kiilon megmutatni.

A) PV(brutto dijbevétel) 232133
B) Pv(kiaramlo) 154 936
Pénzkiaramlas nominalis értékben 261692
ldéérték hatasa - 106756
C)RA 3873

5. tablazat CSM meghatarozasa egy szerzodeésnél

8 59,4 %-nél szemléletesebbek az eredmények, de hasonlé kimutatasokat kapnank 59%-60%-nal is
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Az eldzbleg leirt paraméterek alapjan elkészitett fiktiv biztositdé allomanyédnak a

kimutatasait az alabbi tablazat tartalmazza®:

kezdeti megjelenités
Teljes kohorsz

év
szerz6dés db 400 319 255 241 228 216 204 193 182 172

A) Bedramlo pénzéaram 21160886 | 16 843686 13400559 12652924 11940452 11261102 10613118 9995144 9405677 8844218 126 117 765
PV(brutté dijbevétel) 21160886 | 16195852 12389570 11248403 10206 749 9255805 8387701 7595488 6872636 6213830 109 526 920
B) PV(kidraml6) 20840871 8496 781 7016 565 6914 592 6782392 6641046 6502998 6379177 6233174 6078566 81886 163
Karkifizetés 5500027 4707 587 4001945 4068 161 4096 240 4107723 4115447 4130647 4117252 4088950 42933979
Karrendezési koltség 610410 485876 386 555 364988 344 436 324839 306 148 288321 271318 255122 3638012
Ertékesitési koltség 2489995 1981991 1576 839 1488 866 1405029 1325090 1248842 1176125 1106763 1040696 14 840 237
adminisztrativ koltség 1659996 1321327 1051226 992577 936 686 883394 832561 784 084 737842 693798 9893491
Szerzési Jutalék 10580 443 10 580 443
A-B ) Pénzéram év végén 320015 8346 905 6383993 5738332 5158 060 4620 055 4110120 3615967 3172503 2765652 44231602
PV(Szerz6déses pénzaramok) 81886 163

RA 2047 154

FCF 83933317

CSM 25593 603

LC -

6. tabldzat — Elsé modell, alapmodell (csak dijardnyos kéltségfelosztds)

Az alapmodellben csak dijaranyosan keriiltek meghatarozasra a koltségek. Nominalis
érteken az Gsszes bearamlo cash flow 126,1 millio forint, a karkifizetések 6sszege 42,9 millid
forint, az aggregalt koltségek pedig 38,95 millid forint, ebbdl karrendezési koltség 3,6 millio,
értékesitési koltség 14,8 millio, adminisztrativ koltség 9,9 millio és végiil a dijaranyos szerzési
jutalék pedig 10,6 milli6 forint volt. Az év végi aggregalt pénzaram 44,2 milli6 forint. A CSM
26 millio Ft. Kijelenthetjiik, hogy nincsen Onerous szerzddés igy a biztositonak nem kell
azonnal veszteséget elszdmolni hiszen a loss component értéke nulla igy megfelelé coverage
unit-ok segitségével a profit egyenletesen realizalodhat.

A csak dijaranyos koltségallokacional pont erre szamitottunk, hogy az 6sszes szerz6dés
nyereséges lesz. Mellékletben megtaldlhatd a nyereséges / veszteséges szerzddések bontésa,
azonban a modellezés végén egy Osszesitd tablat fogok hasznalni, ahol részletesebben is
megvizsgalom a kapott eredményeket és a mar korabban emlitett mutatokat is. A késobbi
modellekben vizsgalni fogom a kdltségallokacios modszer altal okozott profitabilitas-valtozast,
mindezt természetesen a kezdeti megjelenités idépontjaban.

A Masodik esetben minden koltséget darabaranyosan hatdroz meg a biztosito, kivéve a
karrendezési koltséget. A dijardnyos szerzési jutalékot kellett atalakitani, Gigy, hogy az sszes
szerzOdésre ugyanakkora maradjon a koltségtomeg. Az 50%-os dijardnyos koltség Osszesen
10,58 milli6 forint volt, 400 egyenld részre osztottam, igy megkapva a szerzdésenkénti 26 340
Ft egyszeri fix jutalékot. Hasonld a mddszerrel kozel 4200 Ft lett az éves szerzddésenkénti

adminisztrativ koltség és 6280 Ft pedig az értékesitési koltség.

9 A kéltségtipusok kiildnbdz6 kitdltészinnel vannak jel6lve az atlathatdsag érdekében sirga=dijaranyos, piros=
darabaranyos(fix), narancssarga=tartalékaranyos
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Az Osszesitett eredményeket a 7. tdblazat tartalmazza (a Mellékletben pedig ugyantgy

megtalalhat6 az Onerous és nem Onerous bontas):

kezdeti megjelenités
Teljes kohorsz

szerz6dés db

400

319

255

241

228

216

204

193

182

172

A) Bedraml6 pénzaram

21160 886

16 843 686

13 400 559

12652924

11940 452

11261102

10613118

9995144

9405677

8844218

126 117 765

PV(brutto dijbevétel)

21160 886

16 195 852

12389570

11248 403

10 206 749

9255 805

8387701

7595488

6872636

6213830

109 526 920

B) PV(kiaramlo)

20795724

8468532

7000744

6906 509

6781689

6 647 465

6516 284

6399 050

6259 402

6110763

81886 163

Karkifizetés

Karrendezési koltség

A-B ) Pénzaram év végén

5500027
610 410

365162

4707587
485 876

8375154

4001945
386 555

6399814

4068 161
364 988

5746 415

4096 240
344 436

5158763

4107723
324 839

4613637

4115447
306 148

4096 835

4130647
288 321

3596 095

4117252
271318

3146 275

4088 950
255122

2733455

42933979
3638012

44 231602

PV(Szerzédéses pénzaramok)
RA
FCF

81886 163
2047 154
83933317

CSM
LC

35061038
(9467434)

7. tablazat 2.modell (fix koltségek)

A CSM értéke jelentdsen nétt 37%-kal, azaz 35,1 millio Forintra. A veszteséges csoport
9,5 millio forint veszteségkomponenst generalt. A tobbnyire fix koltségelemeket tartalmazo
szcenario esetén sok szerzddés valik veszteségesé, és a veszteségkomponens értéke joval
magasabb lesz, mint az alapmodellben. Ennek az az oka, hogy minden szerzddés egyenld
mértékben részesiil az 0sszkoltségbdl, fliggetlentil attol, hogy mekkora a biztositdsi Osszeg.
Ennek eredményeként tobb alacsony dijas szerzddés valt veszteségessé a moddositasbol

adddodan.

A Harmadik modellben a koltségelemeket at kell alakitani tartalékaranyossa. Hasonlo
moédszerrel, mint az elébb, a koltségnemek Gsszegét leosztottam a teljes tartalék osszegével, gy
megkapva az alabbi eredményeket: Az értékesitési koltség, adminisztrativ koltség €s egyszeri
szerzési jutalék rendre 13 %, 8.67%. és 166%-a az adott szerzédésre jutd éves tartaléknak.
Ebben a szcendridban is hasonld eredményeket varunk, mint az alapmodellnél: ha csak
tartalékaranyos felosztassal dolgozik a biztosito, akkor az varhatdan azt eredményezi, hogy az
LC értéke nem lesz magas. Az kovetkezd oldalon 1év6 tablazat azt mutatja, hogy ez a varakozas

beigazolodott.
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kezdeti megjelenités

Teljes kohorsz

e 2 s 4 s e 78 e w0 6w
szerz6dés db 400 319 255 241 228 216 204 193 182 172
|A) Bearamlé pénzaram 21160 886 16 843 686 13400 559 12652924 11940 452 11261102 10613118 9995144 9405677 8844218 126 117 765
|PV(brulté dijbevétel) 21160 886 16 195 852 12389570 11248 403 10 206 749 9255 805 8387701 7595 488 6872636 6213830 109 526 920
B) PV(kia 0 18 046 244 7601850 7550 459 8034813 8182232 8016 682 7560312 6817344 5732155 4344072 81886 163
Karkifizetés 5500027 4707 587 4001945 4068 161 4096 240 4107723 4115447 4130647 4117 252 4088950 42933979
Karrendezési koltség 610410 485876 386 555 364988 344436 324839 306 148 288321 271318 255122 3638012
Ertékesitési koltség 813218 1445033 1897176 2160998 2244933 2150472 1883230 1439026 806 151 e 14840 237
adminisztrativ kéltség 542 146 963 355 1264784 1440665 1496 622 1433648 1255487 959 350 537434 = 9893491
Szerzési Jutalék 10580 443 10580443
A-B ) Pénzaram év végén 3114642 9241836 5850 099 4618111 3758 220 3244420 3052806 3177 800 3673522 4500 146 44231602
PV(Szerzédéses pénzadramok) 81886 163

RA 2047 154

FCF 83933317

CsSM 25755403

LC (161799)

8. tablazat - 3.modell (tartalékaranyos kéltségek)

Az LC értéke 161 800 Ft, amely nagyon alacsony a CSM-hez képest, azonban a
12.tablazat a mellékletben megmutatja, hogy ameddig a dijaranyos modellben 0 db, addig a
tartalékaranyos esetben 63 db szerzddés esik a veszteséges csoportba. Tehat mar nem
elhanyagolhatd a veszteséges csoport elemszama az elsé esethez képest. A tartalékaranyos
koltségfelosztasndl ugyantgy 44,2 millid Forint volt az 6sszkoltség. A karrendezési koltség

dijaranyos maradt. A CSM értéke 25,76 milli6 Forint.

Végezetiil pedig a negyedik modellben egy ,.¢letszerlibb” esetet is megvizsgaltam,
amelynél az értékesitési koltség €s az adminisztrativ koltség fix volt és a szerzési jutalék, illetve
a karrendezési koltség dijaranyos. Az eddigi esetek azért nem nevezhetdek életszertinek, mert
a gyakorlatban egy biztositd nem tudna Uigy lizemelni, ha csak egyfajta dijallokacios modszert
hasznalna. Példaul, ha nagyértékii allomany megszerzésére torekszik a biztositd akkor érdemes
a szerzési jutalékot dijardnyosan meghatdrozni, mert értékesitési csatorna érdekeltségi
rendszere igy Osszeegyeztetheto az entitds céljaival, masképpen fogalmazva igy lesznek

,,motivaltak™ az értékesitok.

Negyedik modellben megvizsgalom, hogy miként valtozik az egyes csoportok
eredménye, amennyiben a biztositdé vegyesen hasznal dijaranyos és darabaranyos koltségeket.
Az eldzetes varakozasunk az, hogy az LC értéke kisebb lesz, mint a csak fix koltségeket
tartalmazd szcenaridoban, viszont hasonld nagysagrendi lesz a veszteséges szerzddések

darabszama.
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kezdeti megjelenités
Teljes kohorsz

szerz6dés db 400 319 255 241 228 216 204 193 182 172

A) Bedraml6 pénzaram 21160886 | 16843686 13400559 12652924 11940452 11261102 10613118 9995144 9405677 8844218 126117765
PV(bruttd dijbevétel) 21160886 | 16195852 12389570 11248403 10206749 9 255 805 8387701 7595488 6872636 6213830 109526 920
B) PV(kidraml) 20795724 8468532 7000744 6906 509 6781689 6 647 465 6516 284 6399050 6259402 6110763 81886163
Kérkifizetés 5500027 4707 587 4001945 4068 161 4096 240 4107723 4115447 4130647 4117252 4088950 42933979
Karrendezési koltség 610410 485876 386555 364988 344436 324839 306148 288321 271318 255122 3638012

Szerzési Jutalék 10 580 443 10 580 443
A-B ) Pénzéram év végén 365 162 8375154 6399814 5746 415 5158763 4613637 4096 835 3596095 3146275 2733455 44231602
PV(Szerzddéses pénzaramok) 81886 163

RA 2047 154

FCF 83933317

CSM 31491157

LC (5897554)

9. tablazat — 4.modell (dijardanyos és tartalékaranyos koltségelemek)

A 4.modell esetében 181 szerzodés lett veszteséges, mindosszesen ~5,9 millio Ft volt az
LC értéke. A maradék 221 szerzddés nyereséges volt, €s 32 millié Ft CSM-et eredményeztek.
Az 6sszehasonlitdsban a bemutatott cikkben (Szepesvary, 2019) hasznalt mutatdkat (1. CSM /
LC a dij ardanyaban, 2.veszteségesek darabaranya, 3.veszteségesek dijaranya) tovabba egyéb
viszonyszdmokat fogok haszndlni. A kovetkezd oldalon 1évé 10.tablazat tartalmazza a
koltségfelosztas szerinti mutatdkat. Az alapmodellben minden kdltség dijaranyosan oszlik el,
ami azt jelenti, hogy a koltségek kozvetleniil a biztositasi dij ardnyaban keriilnek
meghatarozasra. Ezzel szemben a 2. modellben az értékesitési, adminisztrativ, szerzési jutalék
mind darabardnyosan lett meghatdrozva. Az Gsszes szcenaridban a koltségtomeg, dijbevétel,
karkifizetés mind ugyanakkora. A 3. modellben ugyanezek a koltségek tartalékaranyosan
szerepeltek. A 4. modellben vegyes koltségfelosztast hasznaltam. A szerzddések szamat
tekintve az alapmodellben az veszteséges szerzddések szdma 0 nem Ugy, mint a masodik és
negyedik modellben. A veszteséges szerzddések atlagos elsd éves bruttd dija 16 398 Ft az
masodik modellben és 15 550 a negyedik modellben. Eszrevehet6, hogy amint fix koltségeket
tartalmaz egy szerz8dés akkor az alacsony dijas szerz6dések mind veszteségesek lesznek, pont
amire szamitottunk. A 3.modellben az LC dijardnyosan 1%, viszont a veszteségek darabaranya
15,75%. Ebben a szcenaridoban sok veszteséges szerzddés taldlhato, de ezek kevés LC-t
eredményeznek. A profitabilitasrol adhatnak informéciot a mar jol ismert mutatok. A kezdetben
megjelenitendd veszteség a CSM/LC aranyaban az alapmodellben természetesen 0%, a 2.
modellben 35,99%, a 3. modellben 0,63%, és a 4. modellben 23,04%. Tehat példaul a mésodik
modellnél a veszteséges csoportok miatt keletkezd loss component a dijak kozel

7,5%-a, mig a teljes profitnak kozel 37%-a (értelemszerlien negativ eldjellel).
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Koltségek/szcenari6 Alapmodell 2.modell 3.modell 4.modell

Karrendezési koltség dijaranyos dijaranyos dijaranyos dijaranyos
Ertékesitési koltség dijaranyos Tartalékara nyo-
adminisztrativ koltség dijaranyos Tartalékaranyo

Szerzési Jutalék dijaranyos Tartalékaranyosdijaranyos
Szerz6dések szama adott csoportokban

1. Onereous - 196 63 181
2. Nem Onereous 400 204 337 219
CSM 25593 603 35061038 25 755 403 31491157
LC - 9467 435 161 800 5897 555
CSM/LC adij aranyaban.

Osszes szerzédés (CSM) 20,3% 27,8% 20,4% 25,0%
Osszes szerzédés (LC) 0,0% -7,5% -1,0% -4,7%
Veszteségek darabaranya 0,00% 49,00% 15,75% 45,25%
Veszteségek dijaranya 0,00% -7,51% -1,00% -4,68%

Atlagos elsé éves brutté dij

1. Nem Onereous 52902 87975 54781 83773
2. Onereous 16 398 42 854 15550
Teljes kohorsz 52 902 52902 52902 52902

Kezdetben megjelenitend6 veszteség a CSM/ LCaranyaban
0,00% 36,99% 0,63% 23,04%

10. tdblézat Osszesitett tibla

Az atlagos elsd éves brutto dij a teljes kohorszra vonatkozdéan minden modellben azonos,
52 902 Ft. A CSM (Contractual Service Margin) és az LC (Loss Component) értékei is
kiilonboznek a modellek k6zott. Az alapmodellben a CSM értéke 25,59 M Ft, a 2. modellben
35,06 M Ft., a 3. modellben 25,76 M Ft, és a 4. modellben 31,50 M Ft. Az veszteségkomponens
értéke rendre (0),(9,5),(0,16) és 5,9 M Ft, Lathato, hogy a CSM és LC egymdashoz viszonyitott
értéke nagy mértékben eltérhet a koltségallokacidban. Minél tobb koltséget allokal a biztositd
darabaranyos koltségként, annal magasabb a veszteséges szerzddések aranya, illetve ezzel

egylitt a dijaranya is.
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VL Konkluzio

A dolgozat elsé felében részletesen bemutattam az IFRS-17 szabvany fobb iranyelveit,
definici6it, valamint a Standard hatalya ald esé szerzOdéseket is. A szerzddések aggregalasi
szintjei, kezdeti besorolasuk, illetve a szerzédések hatérai is attekintésre keriiltek. Emlitésre

keriilt roviden az IFRS 17 alatti cash flow-k allokalasdnak témaja és a mérési modellek.

Az elméleti rész utan pedig bemutatasra keriiltek az IFRS 17 szerinti szerzédéscsoportokkal
¢s veszteséges szerzOdésekkel kapcsolatos alapfogalmak. Az egyik nagy valtozés, hogy a
standard szerint a kezdeti megjelenitéskor veszteséges szerzddéseket kiilon csoportban kell
kimutatni, és ezt azonnal el kell szdmolni az eredménykimutatasban. A dolgozat egy redlis
¢letbiztositasi példabol kiindulo, szimulalt alloméanyon alapulé CF modellen keresztiil mutatott
be szamitasokat ¢és elemzéseket. Az modellezés soran egy 400 db-os szerzédésallomanyabol
indultam ki és a kimutatdsokon keresztiil szemléltettem az egyes, profitabilitasra hato tényezok
valtoztatidsa esetén eredményezett szamokat. Az eltérd koltségallokacid hatédsait vizsgaltam.
Megfigyeltem, hogy a kezdeti, azonnal elszamolando6 veszteség, azaz a loss component értéke,
valamint a CSM szintje hogyan valtozik, amennyiben a fiktiv biztositd csak fix, vagy csak

dijaranyos koltségeket allokal a szerzddésekre.

Attekintésre keriilt par mutato, amelyekkel mérhet6 az adott portfolio IFRS 17 szerinti
veszteségességi  profilja. (Szepesvary, 2019) Eredményeim kimutattdk, hogy a
koltségallokacios modszerek valtoztatasa jelentdsen befolyasolja az IFRS 17 szerinti
veszteségességi profilt. Emellett azt is megallapitottam, hogy a szerzédésenkénti dijak
nagysaga ¢€s a veszteségesseég szoros 0sszefliggésben allhatnak egymassal a koltségallokaciotol
fliggben. A szakdolgozat folyaméan rengeteg sok kérdést nem érintettiink vagy
egyszerlsitésekkel éltliink, amelyek nagy bonyolultsdgot okozndnak a gyakorlatban. Ilyen
példaul az az adott évi diszkontfaktort vagy a kockézati kiigazitdst meghatarozasa, jelen
dolgozatban pedig elére meghatarozottnak vettilk mindkettét. A dolgozaton tilmutatéan
hasznos lenne megvizsgalni, hogy egy Osszetettebb, tobb {lizletdggal és szélesebb
termékpalettaval rendelkezd biztositd esetében az egyes koltségek eltérd allokdlasa hogyan
befolyasolja az adott termékcsoportok jovedelmezdségét, kezdeti értékelését és az elszamolt
kezdeti veszteségeket. A biztositd 4razdsi szegmenticidja nagyban befolydsolhatja az
eredményeket és granularitas kérdése kiemelten fontos: az drazdsnak és a koltségfelosztasnak

ugyanazon dimenzidk érdemes kell miikddnie, mint az IFRS-17 értékelésnek.
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Kitekintésképpen tobb megallapitast teszek, amelyek a dolgozatom gyakorlati hasznat

is bemutatjak és relevans kritikat fogalmazok meg az IFRS17 szabvannyal szemben:

(1) A modellezés jelen esetben tul sok feltételezéssel ¢€lt, annak érdekében, hogy
megvalosithatd legyen a szerzédésenkénti kiértékelés és ne litkdozzek szamitasi korlatokba.
Bemutattam egy teoretikus esetet, azonban a valdsagban nem szerzddésenként torténik a
kiértékelés, hanem csoportok szerint. (IFRS17:16a) Ha ezekbdl a csoportokbdl vennénk mintat,
¢s ugy értékelnénk ki egy-egy szerzddést, akkor lehetdség lenne olyan mintazatokat talalni
(tobb dimenzidban), amelyekkel a késdbbiekben sokkal pontosabban lehetne meghuzni a GIC

bontas hatarait. Tehat utélagos mérés alapjan pontosabb lenne a jovébeni GIC klaszterezése.

(2) Az IFRS17 miatt végig kell gondolniuk a biztositoknak, hogy milyen
koltségfelosztasi szabalyzattal dolgoznak. Vegyiik ugy, hogy a modellezés részben egy-egy
modell mindig egy biztositdt jelent (ugyanaz a termék, ugyanaz az allomany stb. — csak a
koltségallokacio eltérd). Ebben az esetben, az a biztositd, amelyik csak dijardnyos
koltségfelosztast alkalmaz, az nem fog veszteségkomponenssel rendelkezni, a tobbi harom
pedig igen. Ezek mind megjelennek az szamviteli beszamoloban: Az IFRS17 el6tt ez a négy
biztositd minden egyéb feltételezés valtozatlansdga mellett nagyon hasonldéan nézett ki a

beszamolok alapjan.

Az IFRS17 6ta ez valtozott, emiatt a befektetoknek eltérden kell vizsgalni a szamokat
(az egész IFRS17 egy ujfajta, sokkal inkabb jelenértek szemléletre torekszik), tovabba méashogy
kellene értelmezni a KPI mutatokat (vagy esetleg ujakat definidlni) és ez nemcsak a befektetdi
oldalrol, hanem az egyéni és cégszintii teljesitmény mérésére is vonatkozik. Egy elméletben
nagyon pontos, jol definidlt szabvany nem biztos, hogy gyakorlatban, akar vallalatvezetési
szinten jol fog miikodni, mert példaul az emlitett KPI-ok (teljesitményi mutatokkal)

kapcsolatban is a mai napig meriilnek fel ujabb és ujabb kérdések.

A KPI mutatokat Ggy kellene meghatarozni, hogy azok a régebben alkalmazott,
dijbevétel- vagy eredményalapti mérés helyett az IFRS17 szerinti pénziigyi beszamol6 elemein
alapuljanak és azokkal szinergiaban legyenek. A KPI-ok kialakitdsdban figyelembe kell venni

a biztositd hosszu tavu stratégiai €s pénziigyi céljait.
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X. Melléklet

kezdeti megjelenités
Nem onereous szerzédések

év

szerz6dés db 400 319 255 241 228 216 204 193 182 172

A) Bedramlé pénzéram 21160886 | 16843686 13400559 12652924 11940452 11261102 10613118 9995144 9405677 8844218 126 117 765
PV(brutté dijbevétel) 21160886 | 16195852 12389570 11248403 10206 749 9255805 8387701 7595488 6872636 6213830 109 526 920
B) PV(kid 0) 20840871 8496781 7016 565 6914 592 6782392 6641046 6502998 6379177 6233174 6078566 81886 163
Karkifizetés 5500027 4707 587 4001945 4068 161 4096 240 4107723 4115447 4130647 4117252 4088950 42933979
Karrendezési koltség 610410 485876 386 555 364988 344 436 324839 306 148 288321 271318 255122 3638012
Ertékesitési koltség 2489995 1981991 1576 839 1488866 1405029 1325090 1248842 1176125 1106763 1040696 14 840 237
adminisztrativ koltség 1659 996 1321327 1051226 992 577 936 686 883394 832561 784084 737842 693 798 9893491
Szerzési Jutalék 10 580443 10580 443
A-B) Pénzdram év végén 320015 8346 905 6383993 5738332 5158 060 4620 055 4110120 3615967 3172503 2765652 44231602
PV(Szerzédéses pénzaramok) 81886 163

RA 2047154

FCF 83933317

CsM 25593603

LC -

kezdeti megjelenités
Onereous szerzédések
év

szerz6dés db 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A) Bedramlo pénzaram - - - - - - - - - - -
PV(bruttd dijbevétel) - - - - - - - - - - .
B) PV(kid 0 - - - - - - - - R - -
Karkifizetés - - - - - - - - - - -
Karrendezési koltség - - - - = B 5 S - - -
Ertékesitési koltség = a = o B B - - R R R
adminisztrativ kéltség - - - - - - - - o > -
Szerzési Jutalék - -
A-B ) Pénzaram év végén - - - - - - - - - - -
PV(Szerzédéses pénzdramok) -

CsM -
Lc -

111. tablazat - Alapmodell eredménye szétbontva veszteséges és nem veszteséges

kezdeti megjelenités
Nem onereous szerzédések

szerzédés db 204 163 129 122 116 109 103 97 92 86
|A) Bearamlé pénzaram 17946953 14277453 11351984 10711542 10101192 9519133 8963932 8434385 7929265 7448293 106684 133
|PV(bruﬂ6 dijbevétel) 17946953 13728320 10495548 9522522 8634541 7824034 7084325 6409440 5793836 5233072 92672591
|B) PV(kia 6 12568 227 5980115 4971875 4920957 4846671 4765229 4677 600 4599741 4498630 4377348 56 206 394
Karkifizetés 4561030 3900 066 3315675 3355789 3368311 3369655 3360987 3358463 3329195 3276368 35195541
Karrendezési koltség 517701 411850 327 461 308 987 291381 274590 258 575 243 300 228729 214 855 3077427

A-B ) Pénzd évvégén 5378726 8297337 6380109 5790 586 5254521 4753904 4286 332 3834645 3430634 3070945 50477739
PV(Szerzédéses pénzaramok’ 56 206 394

RA 1405160

FCF 57611554

CsM 35061038

LC -

kezdeti megjelenités
Onereous szerzédések

szerz6dés db 196 157 125 119 112 107 101 96 91 86

A) Bed 6 pénza 3213933 2566 233 2048574 1941381 1839260 1741968 1649187 1560759 1476412 1395924 19433632
PV(brutté dijbevétel) 3213933 2467532 1894022 1725881 1572207 1431771 1303376 1186048 1078800 980758 16 854 328
B) PV(kia 0 8227497 2488417 2028 869 1985552 1935018 1882236 1838684 1799309 1760772 1733415 25679769
Karkifizetés 938 997 807521 686270 712372 727929 738068 754 460 772183 788 057 812582 7738438
Karrendezési koltség 92710 74026 59 093 56 001 53 056 50 249 47573 45 022 42589 40 267 560 586

A-B ) Pénza évvégén - 5013564 77816 19705 - 44171 - 95758 - 140268 - 189497 - 238550 - 284360 - 337491 - 6246 137
PV(Szerzodéses pénzaramok| 25679769

RA 641994

FCF 26 321763

CsM -

Lc 9467435

g
szerzodesekre

12. tablazat - 2. modell eredménye szétbontva veszteséges és nem veszteséges szerzodésekre

43



kezdeti megjelenités
Nem onereous szerzédések

szerzédés db 337 269 214 203 192 182 172 163 154 145

A) Bed 0 pénzd 18 461 086 14690 725 11684 549 11029819 10 406 163 9811834 9245087 8704725 8189606 7699219 109922813
PV(brutté dijbevétel) 18461 086 14125697 10803 022 9805469 8895232 8064613 7306 526 6614 876 5984065 5409369 95 469 954
B) PV(kid 6 15253624 6392115 6324 660 6694 283 6797 106 6630534 6229564 5589030 4645730 3457551 68014197
Karkifizetés 4616 497 3932580 3317532 3334265 3336870 3319706 3310982 3311633 3273719 3235459 34989 242
Kérrendezési koltség 532531 423771 337054 318 168 300178 283034 266 685 251098 236239 222093 3170850
Ertékesitési koltség 688453 1221459 1602 045 1825110 1896 035 1816677 1591139 1215779 681463 = 12538159

rativ koltség 458 969 814306 1068030 1216740 1264023 1211118 1060759 810519 454 309 = 8358772

Szerzési Jutalék 8957173 8957173
|A-B ) Pénzaram év végén 3207462 8298610 5359888 4335536 3609057 3181300 3015522 3115696 3543877 4241667 41908 616
PV(Szerz6déses pénzaramok) 68 014 197

RA 1700355

FCF 69714552

CSM 25755403

Lc -

kezdeti megjelenités

Onereous szerzédések

szerzédés db 63 50 40 38 36 34 32 30 28 27

A) Bed 0 pénzd 2699800 2152961 1716010 1623105 1534289 1449267 1368 032 1290419 1216070 1144999 16 194 953
PV(brutté dijbevétel) 2699800 2070155 1586 548 1442934 1311517 1191192 1081175 980612 888571 804461 14 056 965
B) PV(ki: 0) 2792620 1209735 1225799 1340530 1385126 1386 147 1330747 1228 315 1086 425 886 520 13 871966
Karkifizetés 883529 775007 684413 733896 759370 788017 804 466 819014 843533 853491 7944736
Kérrendezési koltség 77879 62 105 49500 46 820 44258 41806 39462 37224 35079 33029 467 162
Ertékesitési koltség 124765 223574 295131 335888 348 899 333795 292092 223247 124688 = 2302079
[adminisztrativ koltség 83177 149 049 196 754 223926 232599 222530 194728 148831 83125 = 1534719
Szerzési Jutalék 1623270 1623270
A-B ) Pénzédram év végén - 92820 943 226 490 211 282574 149 163 63120 37284 62104 129 645 258 479 2322986
PV(Szerz6déses pénzaramok) 13 871966

RA 346799

FCF 14218765

CSM -

Lc 161800

12. tablazat - 3.modell eredménye szétbontva veszteséges és nem veszteséges szerzodésekre

kezdeti megjelenités
Nem onereous szerzédések

szerz6dés db 219 175 139 131 124 117 111 105 99 93
|A) Beédramlé pénza 18346347 14596611 11606971 10953434 10330595 9736672 9170 160 8629849 8114469 7623704 109108811
|PV(brutté dijbevétel) 18346347 14035202 10731297 9737563 8830636 8002834 7247 310 6557976 5929163 5356313 94774643
|B) PV(kidramlé) 16602 961 6188 100 5145323 5087 955 5014 870 4925274 4837127 4755332 4652112 4530932 61739986
Karkifizetés 4653164 3975828 3383477 3422558 3441444 3439539 3435028 3433017 3405878 3357197 35947131
Karrendezési koltség 529222 421056 334816 315964 297998 280866 264524 248938 234071 219915 3147 370

Szerzési Jutalék 9173174 9173174
|A-B ) Pénzé év végén 1743 386 8408511 6461648 5865479 5315725 4811398 4333033 3874517 3462357 3092772 47 368 826
PV(Szerzédéses pénzaramok) 61739 986

RA 1543500

FCF 63283485

CsM 31491157

Lc -

kezdeti megjelenités

Onereous szerzédések

szerz6dés db 181 145 115 110 104 98 93 88 84 79
|A) Bearamlé pénzaram 2814539 2247076 1793588 1699 490 1609 857 1524 430 1442959 1365295 1291208 1220514 17008 954
|PV(brutt6 dijbevétel) 2814539 2160650 1658273 1510 840 1376113 1252970 1140391 1037512 943473 857517 14752277
|B) PV(kidramlé) 4192763 2280432 1855422 1818554 1766 819 1722191 1679 157 1643718 1607 290 1579831 20146177
Karkifizetés 846 863 731758 618 468 645603 654797 668 184 680419 697 629 711374 731753 6986 848
Kérrendezési koltség 81189 64819 51738 49024 46438 43974 41624 39384 37246 35207 490 643

Szerzési Jutalék 1407 269 1407 269
|A-B ) Pénzaram év végén - 1378224 - 33357 - 61834 - 119064 - 156962 - 197761 - 236198 - 278423 - 316082 - 359317 - 3137223
PV(Szerzédéses pénzaramok) 20 146 177

RA 503 654

FCF 20649831

CsM -

LC 5897 555

13. tablazat - 4.modell eredménye szétbontva veszteséges és nem veszteséges szerzodésekre

44



Xl.  Excelben hasznalt szkriptek

kiértékelt szerz6dés pénzaramait és eredményét az adatok munkalaprol szétbontja Onerous és

nem onerous csoportokra :

function main(workbook: ExcelScript. Workbook) {

let sourceSheet = workbook.getWorksheet("alapmodell”);

let destinationSheet = workbook.getWorksheet("adatok");

destinationSheet.getRange("A2:BZ5000").clear();

Jor (leti=1;i<=400;i++) {
// Set value in B3
sourceSheet.getRange("B3").setValue(i);
//LC
let valueFromB29 = sourceSheet.getRange("B29").getValue();
destinationSheet.getRange("B${1 + i} ’).setValue(valueFromB29);
// CSM
let valueFromB22 = sourceSheet.getRange("B28").getValue();
destinationSheet.getRange("C8{1 + i}’).setValue(valueFromB22);
// bearamlo
let valueFromB10K10 = sourceSheet.getRange("B15:K15").getValues(),
destinationSheet.getRange("D3{1 + i}:M${1 + i}’).setValue(valueFromB10K10);
// Karkif
let valueFromB14K14 = sourceSheet.getRange("B18:K18").getValues();
destinationSheet.getRange("n${1 + i}:w${1 + i} ).setValue(valueFromBI14K14);
// karrendezési
let valueFromB20K20 = sourceSheet.getRange("B19:K19").getValues();
destinationSheet.getRange("X${1 + i}:AGS${1 + i}").setValue(valueFromB20K20),
//értékesitési ktg
let valueFromB21K21 = sourceSheet.getRange("B20:K20").getValues(),
destinationSheet.getRange("AHS${1 + i}:AQ8{1 + i} ’).setValue(valueFromB21K21);
// admin ktg.
let valueFromB22K22 = sourceSheet.getRange("B21:K21").getValues(),
destinationSheet.getRange("ARS{1 + i}:BAS{1 + i}’).setValue(valueFromB22K22);
// Szerzési jutalék
let valueFromB23 = sourceSheet.getRange("B22").getValue(),
destinationSheet.getRange("BB${1 + i}").setValue(valueFromB23);
// nem
let valueFromD3 = sourceSheet.getRange("D3").getValue(),

destinationSheet.getRange("BC${1 + i}’).setValue(valueFromD3);
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//szerzesi + BMI
let szerzesibmi = sourceSheet.getRange("J3:K3").getValues();
destinationSheet.getRange("BD${1 + i}:BE${1 + i}").setValue(szerzesibmi);
// Kor
let valueFromF3 = sourceSheet.getRange("F3").getValue();
destinationSheet.getRange("BF${1 + i}").setValue(valueFromF3),
//allomany
let B14K14 = sourceSheet.getRange("B14:K14").getValues(),
destinationSheet.getRange("BG3{1 + i}:BP${1 + i}").setValue(B14K14);
/
let sourceSheet_adatok = workbook.getWorksheet("adatok");
let destinationSheet_Onerous = workbook.getWorksheet("Onerous");
let destinationSheett NO = workbook.getWorksheet("NO");
destinationSheet_Onerous.getRange("A2:BZ5000").clear();
destinationSheett NO.getRange("A2:BZ5000").clear();
// LC <=0 viszgalat
for(leti=1;i<=400;i++){
let blValue = sourceSheet_adatok.getRange('B' + (1 + i)).getValue();
if (b1Value > 0) {
let asd = sourceSheet_adatok.getRange("B${1 + i}:BP${1 + i}").getValues();
destinationSheet_Onerous.getRange("B${1 + i}:BP${1 + i} ’).setValue(asd),
/
else {
let masolas = sourceSheet _adatok.getRange("B3{1 + i}:BP${1 + i}’).getValues();
destinationSheett NO.getRange('B${1 + i}:BP${1 + i}").setValue(masolas);
}
}
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