EOTVOS LORAND TUDOMANYEGYETEM
&
BUDAPESTI CORVINUS EGYETEM

Gyorey Paula Beatrix

Koncentracios kockazat vizsgalata a hazai
bankszektorban

Szakdolgozat
Biztosités és Pénziigyi Matematika Mesterszak

Kvantitativ pénziigyek szakirany

Témavezetd:
Taméasné Véneki Zsuzsanna

Makropénziigyek tanszék

BUDAPESTI
§ CORVINUS
7= EGYETEM

Budapest, 202/



KOSZONETNYILVANITAS

Eziton szeretnék koszonetet mondani témavezetémnek, Tamasné Véneki Zsuzsan-
nanak, aki a konzultaciok soran precizitasaval, szakértelmével, érthets és vilagos
magyarazataival, valamint tiirelmével és kedvességével jelentés mértékben hozzaja-
rult a szakdolgozatom elkésziiléséhez. Kiilon szeretném megkdszonni neki, hogy a
szakdolgozatom megirasa soran folyamatosan rendelkezésemre allt, igy barmikor le-
hetGségem volt hozza fordulni a felmeriil§ kérdéseimmel.

Hélaval tartozom tovabba csaldadom valamennyi tagjanak, akik biztositottak sza-
momra a zavartalan késziilés hatterét, és toleransak voltak velem ezen kihivasokkal
teli idGszakban is.

Ko6szonom tovabbéa bardtaimnak, valamint évfolyamtarsaimnak, kiilonosen tanulo-
tarsaimnak, a tdmogatasukat, a biztato szavakat és kedvességiiket, ami tovabblen-
ditett az idénként felmeriilt nehézségek legy6zésében.

Kiilon koszonettel tartozom Kispal Andrasnak, aki értékes észrevételeivel tartalmi
és formai vonatkozasban is hozzajarult dolgozatom szinvonalanak emeléséhez, mind-
amellett, hogy munkadm soran végig tdmogatott.

Nélkiiliik ez a szakdolgozat bizonyara nem ilyen mingségben valosult volna meg.
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BEVEZETES

Szakdolgozatom téméja a koncentracios kockazat. Ezen bevezetd fejezetben be-
mutatom azon okokat, melyek elvezettek ahhoz, hogy a bankok, illetve pénziigyi
szervezetek elkezdtek foglalkozni a koncentracios kockazattal. Megemlitek pér, a
korabbi években tortént esetet, melyek a figyelmen kiviil hagyott koncentracios koc-
kazat kovetkeztében torténhettek meg, valamint kitérek a szabalyozas torténetének
alakulasara is. Az els6 fejezetben ismertetem mi is az a koncentréaciés kockazat,
illetve bemutatom a kiilonboz6 fajtait, majd a masodik fejezteben kitérek arra, ho-
gyan lehet mérni a koncentracios kockézatot. Ezek utan részletezem miként lehet
kezelni ezt a fajta kockazatot, majd pedig elemzem a hazai bankrendszert a feltart
szempontok alapjan. Végiil esettanulmanyként vizsgalom a Silicon Valley Bank-nal

torténteket.

Az elmult évszazadban szdmos olyan esemény tortént, melyek azt mutatjak, hogy
az eszkozportfoliokban megjelend koncentracios kockazat az egyik f6 oka a bankok
bajba keriilésének. Az 1980-as években az Egyesiilt Allamok Texas és Oklahoma
allamaiban a bankok stulyos veszteséget szenvedtek el a vallalati- és a kereskedelmi
ingatlanhitelezésben egyarant, az energiaiparban fennallo hitelkoncentréacié6 miatt.
Az Egyesiilt Allamok ezen teriilete ismert olajfiiggdségérsl, melynek kovetkeztében
erGs kapcsolat mutatkozott az energiaipar allapota, valamint a kereskedelmi ingat-
lanok irénti helyi kereslet kozott. Egy maéasik eset a német Schmidt Bank 2001-es
fizetésképtelensége. Az intézmény nagymértékben egy kevéshé fejlett régiora Ossz-
pontositott, ahol a gazdasag sériilékeny volt és koncentralt iparszerkezettel rendel-
kezett.

A koncentracios kockézat jelentGségét jol mutatjak tovabbé a suprime jelzaloghitel-
valsaggal kapcsolatos események, melyek 2006 végén kezdédtek az Egyesiilt Alla-
mokban, majd 2007 - 2008-ban globalis pénziigyi valsagga nétték ki magukat. A
subprime ebben az esetben az alacsony hitelképességii hitelfelvevéknek nytujtott hi-
telre utalt. Az Egyesiilt Allamokban sok hitelfelvevs arra szamitott, hogy az ingat-
lanarak emelkedni fognak, és azzal a szandékkal vettek fel jelzdloghitelt, hogy késébb
majd nyereségesen refinanszirozzak azt. A varakozasokkal ellentétben az ingatlan-
arak 2006 - 2007-ben csokkenni kezdtek, igy a refinanszirozas egyre nehézkesebbé
valt, végiil szdmos nemteljesitéshez vezetett. Sok jelzaloghitelezs értékpapirosita-
si modszereket alkalmazott, példaul jelzélogfedezet értékpapirokat (MBS) bocsé-
tott ki vagy fedezett adossagkotelezettségeket (CDO) adott el. Ezaltal a subprime



jelzéloghitelezéssel kapcsolatos hitelkockazat széles korben megoszlott az ezeket az
MBS-eket és CDO-kat birtokl6 egyéni, vallalati és intézményi befektetGk kozott. A
subprime- vagy jelzaloghitel-szektoron beliil a hitelek jelentGsen korrelaltak egymas-
sal, és a nemteljesitések szama gyorsan emelkedett. Ennek kévetkeztében a jelzalog-
hitelek nagymértéki nemfizetése jelentss veszteségeket okozott a pénzintézeteknek.
A valsag vilagszerte elterjedt. Ez az esemény is ramutat a koncentracios kockazat
hatékony mérésének és kezelésének fontossagara.

Ezen példak mellett a feliigyeleti hatosagok altal a koncentracios kockézat ellendr-
zésére eldirt egyedi szabélyok szama is ravilagit arra, milyen fontos a hitelportfoliok
régiok, orszagok és iparagak szerinti diverzifikacidja. Ezek a szabalyok és kutatasok
egyértelmien mutatjak, hogy a banki hitelkockazat kiértékeléséhez és kezeléséhez el-

engedhetetlen a portfolion beliili koncentracios kockdzat azonositasa és mérése. [13]

A pénziigyi intézmények egységes szabalyozéasa érdekében 1974-ben létrejott a Bazeli
Bankfeliigyeleti Bizottsag, mely tulajdonképpen egy tanédcsadoé testiilet. ElsGdleges
célja, hogy, mint fiiggetlen szerv, sztenderd ajanlasokat fogalmazzon meg, amelyek
a bankfeliigyelet gyakorlataként szolgalhatnak, igy ezeknek a betartasa jogilag nem
kotelez6. Ahhoz, hogy ezek beépiiljenek a nemzetek szabalyozasidba implementaci-
Ora van sziikség. A CRD (Capital requirements directive) és a CRR (Capital requ-
irements requlation) olyan szabdalyozoi eszkozok, melyek az eurdpai szabalyozasba
iiltetik &4t ezen ajanlasokat.

A Bazeli T6keegyezmény, amelyre kés6bb Bazel I-ként hivatkoztak, 1988-ban jelent
meg, mely egy sztenderd ajanlas volt arra vonatkozoban, hogy a hitelkockidzatnak
kitett eszkozok mogé mekkora nagysagu szavatold tGkét kell elhelyezni. A szabaly
gy szolt, hogy a szavatold tékének, vagyis a veszteségrendezésbe bevonhatd téké-
nek, meg kell haladnia a kockazattal korrigalt eszkozérték 8%-at. A kockazattal
korrigélt eszkozérték a kitettség és az eszkozkockazati suly szorzata, ahol a kitettsé-
geket 4 kockéazati sulyhoz (0%, 20%, 50% és 100%) soroltédk be. A 8%-os szorzot a
bizottség akkori elndke utdn Cook-ratanak is nevezik, azonban pontos magyarazat
nem ismert arra vonatkozolag, hogy miért éppen 8% lett. A t6keegyezmény szamos
kritikat kapott egyszertisége miatt. Ezek kozé tartozik példaul az, hogy a szami-
tasok nem vették figyelembe a portfolié szinti diverzifikiciot, valamint az, hogy az
el6irasok kizarolag a hitelkockdzatra vonatkoztak, mikozben a bankok maés jelentGs
kockézatokkal is szembesiilnek.

A kritikdkra, valamint a piaci kornyezet valtozasara valaszul, 1996-ban megjelent



egy kiegészités, mely a piaci kockdzatokra vonatkozott. Erre f6leg azért volt sziik-
ség, mert egyre szélesebb korben elterjedtek a szarmaztatott termékek, emellett a
megjelenés folyamatat tovabb gyorsitotta tébb nagyobb bankcséd, melyek a piaci
kockézatokhoz voltak kothetGek. Ezen kiegészités lehetGséget adott arra, hogy a
bankok a sztenderd modszer helyett belsé modellek segitségével hatarozzéak meg a
piaci kockdzat miatt képzends tékekovetelmény értékét. Erre az 1994-ben megjelent
J. P. Morgan-féle VaR ( Value at Risk, azaz kockaztatott érték) adott lehetséget.

A kiegészités nem tudott minden hibat kijavitani, igy a bizottsdg egy atfogd, 1j
szabalyozasi keret kialakitasaba kezdett, melynek eredményeképpen 2004-ben pub-
likdltdk a Bazel II-t, melybe mar a miikodési kockazatok is bekeriiltek. FEzen 1j

ajanlés 3 pillérbdsl all:

1. Minimalis t6kekovetelmény: Ebbe beletartozik mind a hitel, mind a piaci,
mind pedig a miikddési kockazatok fedezéséhez sziikséges kotelezGen képzendd
t6ke. Mindharom kockazati tipusra vonatkozoan a bankoknak lehet&ségiik van
tobb modszer koziil vélasztani. Vannak egyszertibb moédszerek, melyek a ki-
sebb, kevésbé kockazatérzékeny bankok szaméra lettek kitalalva, mig vannak
kifinomultabb, valédi kockdzatmérésen alapulé modszerek, melyeket jellemzd-

en a kockazatérzékenyebb bankoknak célszeri valasztani.

2. Feliigyeleti hataskor: Meghatéarozza a feliigyelet ellenérzési és beavatkozasi
hataskorét, lehetévé téve az elsd pillérben megallapitott tékekovetelményeknél
magasabb téke elsirasat. Emellett lehet&séget ad az olyan nem szabalyozott,
tugynevezett reziduélis kockazatok kezelésére, mint példaul a likviditasi, kon-

centrécios, stratégiai vagy rendszerkockazat.

3. Nyilvanossag szabalyoz6 ereje: Az a célja, hogy novelje a bankrendszer
atlathatosagat. Ehhez nyilvanossagra hozatali kovetelményeket hataroz meg,

amelyek elsGsorban a tézsdén jegyzett bankok szamara kiemelten fontosak.

A Baézel I-et ért kritikdk nagyrészére sikeriilt megoldast nytjtania a Bazel II-nek.
Ezek kozé tartozik példaul, hogy nagyobb hangsilyt helyez a kockédzatmérésre, im-
méar a képzendd tGke nagysaga fiigg a kockazat mértékétsl és a kockazatkezelés mi-
néségétdl is. Emellett rugalmasabb, tobb lehetdséget hagy a bankok szamaéara, hogy
a kockazati profiljuknak megfelel6en valasszanak a moszerek koziil. Tovabba a mii-
kodési kockazatra is el6ir minimalis tGkekdvetelményt, valamint egyéb kockazatokra
is felhivja a figyelmet. Ugyanakkor szamos kockazatcsokkentd technika is rendelke-

zésre all, melyek segitségével, illetve a kifinomultabb szamitasokkal az eredménytil



kapott szabalyozoi téke kozelebb keriilhet a gazdasagilag sziikséges tékemennyiség-
hez. [19]

A szabalyozasok ellenére 2007 — 2008-ban mégis globalis pénziigyi vilagvalsag vette
kezdetét, melyre valaszul 2010-ben megjelent a Bazel III., amely a szabalyok feliil-
vizsgalataval foglalkozik, beleértve a likviditasi kockazatot, valamint rendszerkocka-
zatot is. Erre azért is volt sziikség, mert a Bazel II. 1. pillérében megfogalmazott
mennyiségi tékekdvetelmények nem veszik figyelembe a kockdzatok néhany kulcs-
fontosségu tipusat, példaul a koncentréacios kockdzatot, a kamatkockazatot vagy a
likviditasi kockazatot. Ehelyett e kockazattipusok vonatkozasaban a kdvetelménye-
ket csak mindségileg fogalmazzak meg a 2. pillérben.

Napjainkban is készitik a Bazel IV-et, amely adtdolgozza a globalis banki t&kekove-
telményeket, és megvéltoztatja a véllalati hitelezést. Az 0j szabalyok tobb ponton
megakadalyozzak, hogy a bankok sajat belsé modelleket hasznaljanak, ugyanis a Ba-
zeli Bizottsag elemzése alapjan a bankok kockazattal stulyozott eszkozeik kiszamita-
saban nagy mértékd eltérések tapasztalhatok. A reformok célja, hogy helyreallitsak
e szamitasok hitelességét, valamint harmonizaljak a bankok hitelkockazat szamita-
si modjat a tékekdvetelményiik meghatarozasakor. Ezen 1j szabalyokat varhatoan
2025-ben vezetik be.

A fentiekben emlitett példék, valamint a szabélyok folyamatos véltozasa is mutat-
ja, hogy a koncentraciés kockézat kezelése fontos az egyes bankok fennmaradéasa
szempontjabol, igy a pénzintézeteknek maguknak is érdekeltnek kell lenniiik a kon-
centricios kockézat megfelels kezelésében. A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag meg-
allapitotta egy elemzés soran, hogy 13 vizsgalt bankvalsaghol 9-et a koncentracios
kockazatok befolyasoltak, ami szintén azt jelzi, hogy ez a kérdés lényeges az egész
bankrendszer stabilitasa szempontjabol. Kovetkezésképpen a koncentréacios kocka-
zatok szabalyozasi szempontbdl is kulcsfontossaguak, és ezért figyelembe kell venni
Gket a szabalyozoi tckekovetelmények megallapitasakor.

A pénziigyi vilagban bekovetkezett valtozasok és a pénzintézetek kockazatkezelési
gyakorlatanak fejlédése egyre nagyobb hangsulyt helyez a koncentracios kockazat
megfelel§ kezelésének fontossagara. A kutatasok és tanulmanyok az elmult évek
tapasztalatain alapulva részletesen elemezik a hitelkoncentracié és a koncentréacios
kockézat kiilonboz6 aspektusait. Ennek eredményeként a koncentréacios kockazatok
kezelése ma mar elengedhetetleniil fontos tényez6 a banki stabilitas és fenntarthato-

sdg szempontjabol. [8]



1. fejezet
KONCENTRACIOS KOCKAZAT

Az els6 fejeztben egy attekintést szeretnék nyujtani az alapfogalmakrol. Ismertetem
mi is az a kockazat, milyen tipusai vannak, majd kifejtem a koncentraciés kockazat

fogalmat kitérve annak kiilonb6zé tipusaira.

A koncentracios kockazatot a hitelkockazat egy bizonyos formajanak tekintik, igy a

pontos definidlésa el6tt a kockazat, illetve a hitelkockédzat megértésére van sziikség.

1.1 A kockazat fogalma

A jovebeli eseményeknek sok esetben tobbféle kimenete lehet, melyekhez diszkrét
vagy folytonos valészintiségi valtozokat tudunk rendelni, vagyis valoszintségi val-
tozokkal leirhatoak a dontési helyzetek. Azonban ezt nem minden esetben tudjuk

megtenni.

1.1. Definici6é (Bizonytalansag)

Bizonytalansagrol akkor beszéliink, amikor rosszul vagy nehezen formalizalhato hely-
zettel allunk szemben.

Ekkor a gazdasagi szereplék nem tudjak meghatarozni a kimeneti allapotokat, és
nem képesek valoszintiséget rendelni hozzajuk (azaz nem ismert a valosziniiségelosz-
las), de azt felismerik, hogy nem jol targyalhato a helyzet. Ilyenkor a korldtozott

racionalitds fogalmét hasznalhatjuk.

1.2. Definicié (Kockazat)

A kockazat a valoszintiségszamitas eszkozeivel targyalhato bizonytalan helyzet.

Vagyis a bizonytalansdggal szemben a kockazat mar ismert valoszintiségeloszlassal
rendelkezd véletlen jovébeli esemény, melyet kockdzati mérdszdmokkal tudunk szam-
szertsiteni. Ilyen példaul a szoras és szorasnégyzet, a VaR (Valeu at Risk) vagy az
expected shortfall.

Az aldbbiakban egy rovid kitekinté rész olvashatd a definiciokban emlitett valoszi-

niiség kétféleképpen torténd értelmezésérsl.



Gyakorisagi valdszintiiség

A valoszintiség elsé felfogasat gyakorisagi valoszintiségnek hivjuk. Ebben azt vizs-
galjuk, hogy egy esemény hanyszor kovetkezik be egy hosszu sorozatban, kisérletben
vagy mintaban. Az esemény valészintiségét az ismétlGdések szaménak és a teljes
kisérletek vagy mintédk szaménak hanyadosaként hatarozhatjuk meg.

Példaul tekintsiink egy olyan esetet, melyben annak a valoszintisége, hogy egy em-
ber, aki tagja egy személyi koleson portfolionak, 7%-os valoszintiséggel nem fogja
teljesiteni fizetési kotelezettségét. Ebben az esetben, ha vesziink 100 elemi véletlen
mintakat, és azt figyeljiik, hogy ezekben hanyan nem teljesitik fizetési kotelezettsé-
giiket, akkor azt varjuk, hogy ezeknek az atlaga 7-hez fog tartani.

Ez a felfogas akkor hasznalhat6, ha az adathalmazok, amelyeken végezziik a vizsga-

latokat, meglehetGsen nagyok.

Bayes-i val6szintiiség

A valoszintiségszamitas masik megkozelitését Bayes-i valoszintiségnek hivjuk. Eb-
ben az esetben mar a személyes meggydzddésiink fejezi ki, hogy mennyire vagyunk
biztosak abban, hogy valami meg fog torténni. Az a priori ismereteinkre, valamint
a megfigyelt adatokra tamaszkodva kozelitjiikk meg a valoszintiséget. A Bayes-i va-
loszintiség egy szubjektiv megkozelités, amely soréan figyelembe vessziik a kezdeti
elképzeléseinket (erre hasznaljuk az a prior kifejezést) és az 0j informéciokat (me-
lyeket a likelihood fiiggvény segitségével fejeziink ki), majd ezek alapjan hatérozzuk
meg a valoszintiségi becsléseket, ezt hivjuk a posteriori becslésnek.

A pénziigyekben nagyrészt a gyakorisagi valoszintiségfogalomra épiils statisztikak a

hasznalatosak.

1.1.1 A kockazat tipusai

A kockazatok hagyoményosan 3 kategoriaba sorolhatdak, ezek a piaci kockazatok,
hitelezési kockazatok, valamint miikodési kockédzatok. Az alabbi alfejezetben ezek

keriilnek bemutatésra.

1.3. Definici6é (Piaci kockazat)

Piaci kockazat a mérlegen beliili és mérlegen kiviili pozicidkon a piaci arak val-
tozasabol (kotvények, értékpapirok, aruk, devizék arfolyaméanak vagy a pozicidkat
érint6 kamatlabak megvaltozasabol) fakado veszteségek jelenbeli és/vagy jovobeli

veszélye. [14]



A piaci kockazat tehat azt jelenti, hogy a pénziigyi piacokon kereskedett eszkozok
értéke valtozik. A definici6 alapjan a kockazatok ezen kategoridjaban a kockézat for-
rasa elsd sorban a részvényarfolyamok, kotvényéarfolyamok, illetve devizaarfolyamok
mozgasa. Tovabbi kockazati faktorok lehetnek a kamatlabak véltozasa, devizak-,
részvények és egyéb kereskedett termékek hozamaiban fellépd ingadozésok. A pia-
ci kockazat statisztikailag jol mérhets, ehhez azonban sok adatra van sziikség. Az
arfolyamok megvaltozasanal fliggetlen azonos eloszlast szokas feltételezni, amit a

hatékony piacok elmélete is alatamaszt.

1.4. Definicié (Hatékony piacok elmélete)

A hatékony piacok elmélete szerint az aktualis arfolyam minden elérhetd informéciot
tiikroz, igy ha az arfolyam valtozik, az azt jelenti, hogy 14j informéci6 érkezett, ami
eddig nem volt ismert, és az el6z6ektdl fiiggetlen moédon hat a piacra. Ez alapjan
az elmélet szerint a piaci arazés hatékony és minden rendelkezésre 4ll6 informéaciot

figyelembe vesz.

A piaci kockdzat megismerése utan a kovetkezs részben a hitelkockazat keriil kifej-

tésre.

1.5. Definici6 (Hitelkockazat)

A hitelkockazat a szerz&déses partnerek hitel-, halasztott pénziigyi teljesités vagy
més hiteljellegii jogviszonybol fakado fizetési kotelezettségének nem (vagy nem a
szerzGdési feltételek szerinti) teljesitésébdl fakadd, azaz az intézménnyel szemben
fennallo (mérlegben 1évs vagy mérlegen kiviili) kotelezettségek teljesitésének mu-

lasztasabol ereds, jovedelmezdséget és tékehelyzetet érintd veszteségek veszélye. [14]

A kockazat forrasa tehat az tligyfelek addssagszolgalat-teljesitési képessége. A fenti
meghatarozas alapjan a hitelkockazat olyan lehet&séggel fiige 0ssze, mely soran egy
esemény varatlan és nemkivanatos negativ hatasokhoz vezethet. A hitelkockizat mo-
dellezése soran a {6 nehézségek abbdl szarmaznak, hogy a nemteljesitési események
meglehetdsen ritkak, és varatlanul kovetkeznek be. Eppen ezért az intézménynek a
hitelkockazatok értékeléséhez tobbek kozott az aldbbi hitelkockazati altipusokat is
figyelembe kell venniiik:

e banki kolesonokkel kapcsolatos nemfizetési kockazat
e partnerkockazat

e devizahitelezés kockazata



e elszamolasi kockazat

e koncentraciés kockazat

e orszagkockazat

e a biztosité nemfizetésének kockazata

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag altal meghatarozott tékemegfelelés a kiilonbo-
z6 vallalt kockazatokhoz kapcsolodik, melyeknek koriilbelil 70%-at a hitelkockazat
teszi ki. A fentiekhez szorosan kapcsolodik a portfoliok hitelkockazata is, mely két

forrasbol szarmazik:

1. Szisztematkus/rendszerszintd kockdzat: a makrogazdasagi és pénziigyi piaci
feltételek varatlan valtozasainak a hitelfelvevék teljesitményére gyakorolt ha-
tasat jelenti. A hitelfelvevsk eltéré mértékben lehetnek érzékenyek a sziszte-
matikus kockazatra. A portfolikockizat szisztematikus OsszetevGje elkeriilhe-

tetlen és csak részben diverzifikalhato.

2. Idioszinkratikus kockdzat: az egyes hitelfelvevikre jellemzé kockazatok hatasait
jelenti. Ahogy a portfolio egyre diverzifikaltabba valik, azaz a kiilonbozé egyedi
kockazatok aranya a teljes portfélioban csokken, az idioszinkratikus kockazat

portfolibszinten egyre inkabb megoszlik.

Példaul egy kizarolag az energiaiparral szembeni kitettségekbdl allo portfolio sok-
kal kockazatosabb, mint egy olyan portfolio, amely tobb kiilonb6z6 ipardgazatra
diverzifikalt kitettségeket tartalmaz.

A hitelkockazat két GsszetevGje nem targyalhato egymastol fliggetleniil a koncentra-
cios kockazat tekintetében. Egy olyan portfolio, amely szinte tokéletesen diverzifi-
kaltnak tekinthetd, igy egyetlen hitelfelvevét nézve nem koncentralt, a portfélioban
1évé hitelek kozotti nemteljesitési fliggdségek miatt az agazati koncentracio értelmé-

ben mégis erdsen koncentralt lehet. [13]

1.6. Definicié (Miikodési kockazat)
A mitikodési kockazat belsé folyamatok, rendszerek, emberek nem megfelelGen Gssze-
hangolt mtikodése, avagy meghibésodasa, illetve valamilyen kiils6é esemény hatasara

bekovetkez6 veszteség kockazata.

A definicioba beleértendd a jogi kockazat is, viszont a stratégiai és a jo hirnév koc-

kazat kiviil esik a szabalyozoi definicion, de a feliigyelet a reputacios kockazatot a



miikddési kockazatok kozott keresi. A miikoddési kockazatot gy is megfogalmazzak,
mint minden més, ami a piaci- és hitelkockizat kategoridkba nem tartozik bele. Pél-
daul ide sorolhat6 az utobbi években egyre nagyobb hangsulyt kapé ESG kockazat
is. [14]

1.2 A koncentracios kockazat fogalma

"A pénziigyi piacokon ritkan, de el6fordulnak szélsGséges, szinkronizalt
emelkedések és esések. A modellekkel az a probléma, hogy nem tulajdo-
nitottak elég nagy eléfordulési esélyt annak a forgatokonyvnek, amelyben

sok dolog egyszerre romlik el - a tékéletes vihar forgatokonyvének."
(Business Week, 1998 szeptember)

Ezt az tgynevezett tokéletes vihar szcenariot értjiik a koncentracios kockazat alatt.
Az idézet hangsiilyozza a koncentracios kockizat megfelel§ mérésének fontosségat,

ugyanis a koncentracios kockazatbol szarmazo veszteségek szélsGségesek lehetnek.

1.7. Definicié (Koncentracios kockazat)

A hitelportfoliok koncentraciés kockazata abbdl ered, hogy a hitelek egyenl&tlentl
oszlanak el egyes hitelfelvevék (név-koncentracio), illetve iparagi- vagy regionalis
szektorok kozott (dgazati- vagy orszagkoncentracio). Ezen kiviil bizonyos fliggdsé-
gek, mint példaul a kiilonbozd hitelfelvevk kozotti kozvetlen tizleti kapcsolatok,
novelhetik a hitelkockdzatot egy portfolioban. Az egyik hitelfelvevs nemteljesitése
ugyanis egy masik, vele Osszefiiggésben allo hitelfelvevé nemteljesitését okozhatja.
Ezt a hatéast nevezik nemteljesités-datterjedésnek, és mind a név-, mind az agazati

koncentracioval osszefiigg. [13]

Masképp megfogalmazva, a koncentracios kockazat olyan egyedi kitettségként vagy
kitettségek csoportjaként értelmezhets, amely akkora mértékd veszteséget tud okoz-
ni, ami mar veszélyezteti a bank alapveté miikodését. Ezt a veszteséget a bank

t6kéjéhez vagy Osszes eszkozéhez viszonyitva mérjik.

1.2.1 A koncentracios kockazat tipusai

A koncentracionak szamos tipusa létezik, és ezek jelentds kockazatot tartalmazhat-
nak. Megjelenhetnek a bank eszkoz oldalan, példaul a banknak adésségszolgalattal

tartozok kozott vagy a kereskedési partnerek kozott. Elsfordulhat a fedezeti eszko-



zokben is koncentracios kockazat, valamint a piaci kockédzatok kozott is felbukkanhat,
példaul amikor a kitettség jelentds része azonos devizanemben van. Erre példaként
szolgalhat a 2008-as magyar deviza alapd hitel-boom. A magyar lakossag jelent&s
része svajci frank alapt devizahitelt vett fel, amelyet nem tudtak torleszteni, amikor
bekovetkezett a vilagvalsag, és jelentGsen megnétt a svajci frank arfolyama. A bank
forras oldalan is felmeriilhet koncentracié a betétesek kozott, mely likviditasi problé-
makhoz vezethet. Jelentkezhet koncentracié informatikai teriileten, amely jelentGsen
befolyasolhatja a tranzakciok végrehajtésat, amennyiben a bank olyan kialakitasi,
hogy nagy mértékben fiigg egy I'T rendszertsl. Ez utobbit miikodési koncentracios
kockazatnak is nevezziik. Mivel a bank f6 tevékenysége a hitelnyjtas, ezért a legfon-
tosabb a hitel koncentracios kockazat. A kovetkezSkben erre helyezédik a hangsily.

Az irodalomban gyakran 3 tipusat szokas megkiilonboztetni a hitel-koncentracionak:
e Név-koncentracio
e Agazati-koncentracio

e Hitel-atterjedési koncentracio

Neév-koncentracio

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsig két tipusat kiilonbozteti meg a név-koncentracionak:

az egyedi név-koncentrdciot és a portfolio név-koncentrdciot.

Egyedi név-koncentraciorol akkor lehet beszélni, amikor a bank egy vallalattal vagy
gazdasagilag erGsen Osszefliggd vallalatok csoportjaval szemben olyan kitettséggel
rendelkezik, amely a portfolio tobbi kitettségéhez képest rendkiviil nagy aranyt.
Ilyen helyzetben a portfolié nemteljesitési kockazatat jelentés mértékben az adott
ados vagy az adosok Osszetartozo csoportjanak idioszinkratikus kockazata hatarozza

meg.

Portfolio név-koncentracioé akkor fordul el, amikor a bank olyan portfoliéval rendel-
kezik, amely viszonylag kevés vallalatot foglal magéba, ugyanakkor ezek a vallalatok
mind jelent&s kitettséggel birnak. Mivel alacsony a finanszirozott vallalatok szama,
nincs igazan lehetdség a diverzifikiciora, ezért a banknak fel kell késziilnie az esetle-
gesen bekovetkezd nagy veszteségekre, amennyiben nemteljesitések kovetkeznek be,

még akkor is, ha ezek nem kapcsolodnak a vallalatok kozotti korrelaciohoz.
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Agazati-koncentracio

Az agazati-koncentracié azt jelenti, hogy a bankoknak jelentds kitettségeik vannak
olyan partnercsoportokkal szemben, akiknek nemteljesitésének valoszintiségét kdzos
mogottes tényezok, példaul ipardgak vagy foldrajzi elhelyezkedés hatarozzak meg.
Kockazatkezelési szempontbol ezeket az dgazatokat altalaban hasonlé médon model-
lezziik, azonban a koncentraciok kiilonbo6z6 tulajdonsédgokkal rendelkezhetnek. Az
iparagi koncentraciok f6ként a vallalati hitelekhez kapcsolddnak, melyek cs6dvaloszi-
niisége novekszik, ha az iparagi szektor gazdasagi visszaesésben van. Ez hasonléan
igaz a foldrajzi koncentraciokra is, bar ez a tipust koncentracio jelentds lehet lakossa-
gi hitelek és allampapirok esetében is. Emellett a foldrajzi koncentréacios kockazatot

nemcsak a regionalis, hanem az orszagkockazat is befolyasolja.

Hitel-atterjedési koncentracio

A hitelkoncentracié ezen tipusa azt vizsgélja, amikor a bank altal finanszirozott
vallalatok kozott tizleti kapcesolat all fenn. Ezek az egyiittmiikddések novelik a nem-
teljesitési események egyiittes valoszintiségét. Gyakran el6fordul, hogy ezek a kap-
csolatok aszimmetrikusak, ami azt jelenti, hogy ha az egyik cég nem teljesit, akkor a
mésik cég csédkockizata megnd, viszont ha a masodik cég nem teljesit a bank felé,
az csak kisebb hatast gyakorol az els§ cég csddkockézatara. Ha a kapcsolat nagyon
szoros, akkor ezeket a cégeket egyetlen csoportba kell 6sszevonni, egyébként csak a
teljes agazathoz vald gyengébb kapcsolatot kell figyelembe venni, ami a valos kocka-
zat aldbecsiiléséhez vezethet. Ezért a hitelviszonyok atterjedése bizonyos értelemben
a név- és az adgazati-koncentracios kockazat kozott helyezkedik el. Az ilyen tipust
koncentracios kockazat jellemzGen a bankkozi hitelpiacon fordul els, ahol az egyik
bank nemteljesitése mas bankok nemteljesitését is kivalthatja, kiilonosen akkor, ha
a hitelek fedezetlenek és nem biztositottak. [8]
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2. fejezet
KONCENTRACIOS KOCKAZAT MERESE

A koncentracios kockazat az egyik legfontosabb elem az intézményi kockézatkezelés-
ben, mivel jelentds hatassal lehet egy pénzintézet stabilitasara és jovedelmezségére.
Ebben a fejezetben részletesen megvizsgalom, hogyan lehet hatékonyan felismerni
ezt a kockdzatot a pénziigyi intézményeknél, illetve bemutatom a bankok altal hasz-
nalt kiillonb6z6 mérési lehetdségeket, mely a koncentraciojuk feltérképezését segiti.
Az irodalomban leginkabb haromféle koncentracios mérdszamrol lehet olvasni, ezek
a Gini-index, a Herfindahl-Hirschman Index (HHI) és a koncentracios hanyados. A

koncentracio szintjét pedig a Lorenz-gorbe segitségével lehet dbrézolni.

2.1 Lorenz-gorbe és Gini-index

A koncentracié mértékének szemléltetésére gyakran hasznaljak a Lorenz-gérbét. Ez
a gorbe Max Otto Lorenz amerikai kozgazdasz munkéssidgahoz kothets, aki egy
egységnyi oldalhosszisagi négyzetben elhelyezkedd vonaldiagramként abrazolta a
kumulalt relativ gyakorisdgok és a kumulalt relativ értékosszegek kapcsolatat. A
szakdolgozat 4. fejezetében a hazai bankszektor vizsgéalatara keriil a sor, abban
az értelmezésben a Lorenz-gorbe a kitettségek kumulativ aranyat mutatja majd a
hitelek kumulativ aranyahoz képest. A gorbe tavolsdga a négyzet atlojatol jelzi a
koncentracié mértékét: minél nagyobb ez a tavolsag, annal nagyobb a koncentracio.
A Gini-index ezt a tavolsagot, pontosabban az atlo és a gorbe altal hatéarolt teriiletet
szamszertsiti. Fontos azonban, hogy a Lorenz-gorbe nem folytonos, hanem szaka-
szonként lineéris fiiggvény, mivel csak a kumulalt relativ gyakorisdgok pontjaiban
van értelmezve.

Egy egységnyi oldalhosszisagt négyzet atlojanak mentén két egybevagd hdromszog
keletkezik, melyek mindegyike 0,5 teriiletdi. A Lorenz-gorbe alatti teriilet kiszami-
tasaval, majd a kapott érték 0,5-bél valoé kivonasaval meghatarozhaté az atlo és
a gorbe altal bezart teriilet mérete. Ha nincs koncentracio, azaz a sokasag elemei
egyenl$ aranyban vannak jelen a mintdban, a Lorenz-gérbe pontosan az atlora esik,
és ekkor a Gini-index értéke 0. Ha viszont a sokasagnak csak egyetlen eleme van,
akkor a koncentracié maximaélis, és a Gini-index értéke 1 lesz. Az alabbi abran

lathato, hogyan értelmezhets a Lorenz-gorbe. 23]
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2.1. dbra. Lorenz-gorbe

A Lorenz-gorbe kozvetlen kapcsolatban all a Gini-egyiitthatéval, ugyanis a fent lat-
hato 2.1 abra besatirozott teriiletének értékét éppen a Gini-index adja meg. Ezen

teriilet nagysaga az aldbbi formula alapjan hatarozhat6 meg:

C= gy 3Nl (2.1)

i=1 j=1

ahol

e T: a sokasag egyedeinek atlaga, a szakdolgozat 4. fejezetében a kitettségek

atlagat fogja jelenteni,
e n: a sokasag egyedeinek szama, a késGbbiekben a kitettséges szama,

e 1;, T;: a sokasag egyedei, mely a dolgozatban az egyes kitettségek értékeit

fogja szamszertsiteni.

A Lorenz-gorbe és a Gini-egyiitthaté hasznalata konnyen megvalosithato és értel-
mezhetd. Ugyanakkor szamos korlatozast hordoznak magukban, amelyek csékkentik
az alkalmazéasuk hatékonysagat. Példaul nem veszik figyelembe a korrelaciés hata-
sokat és a kiilonboz6 portfoliomindségeket. Két azonos kitettségd, de kiilonbozé
korrelaciés vagy PD-strukturaja portfolionak ugyanaz lehet a Lorenz-gorbéje, de

eltérs lehet a név-koncentracioja. (8]
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Mivel a szakirodalomban nincs egyértelmiien meghatarozott érték arra vonatkozo-
an, hogy milyen Gini-index érték esetén tekintheté magasnak a piaci koncentracio,
ezért a 0,65-nal nagyobb vagy egyenld értékek magas koncentracioja adatként lesz-
nek kezelve a késGbbiekben. Az ennél kisebb, de 0,3-nél nem kisebb értékek kozepes

P

hetsk.

2.2 Herfindahl-Hirschman Index

A Herfindahl-Hirschmann Index (HHI) egy masik mérgszam, mely a koncentraciot
szamszertsiti. A hazai bankszektorban ezt a mérdszamot szamitjak ki a koncent-
raci6 mértékének mgehatarozasara. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) az egyes iigy-
felekkel és tigyfélcsoportokkal szembeni koncentracios kockézat mérésére javasolja a
hitelkockazattal stlyozott Herfindahl-Hirschman Index (stlyozott HHI) alkalmaza-
sat. Habar a HHI index széles korben elterjedt koncentraciés mutato, azonban a
kitettség alapjan szamolt HHI nem képes kiilonbséget tenni az azonos kitettségti,
de eltérd hitelkockazatu tigyletek kozott. A hitelkockazattal silyozott HHI célja,
hogy minimalizalja ezt a hidnyossagot, figyelembe véve a kisbankok rendelkezésére
allo fedezeti adatokat és tigyfél mindsits rendszereket (PD érték), valamint az adott
szegmensek kockazati sajatossagait is. [14]

A HHI-t az elemek (kitettségek) négyzetes silyainak Gsszegeként hatérozzék meg.

HHI = Zn: (% : 100)2 , (2.2)

i=1

ahol
e n: a kitettségi kategoriak szama,

e 1;: az i. kategoriaban a kitettség nagysaga,

n
o T'= > ux;: akitettségek Osszege.

=1

A 2.2 képletbdl latszik, hogy a HHI maximuma 10000, minimuma 0 koriili:

1\? 10000
n- (—) 10000 = .

n n

A HHI alapjén az alacsony koncentracio jellemzé értékei az 1000 alatti értékek, mig a
kozepes koncentraciohoz 1000-nél nagyobb, de 1800-nal kisebb értékeket tarsitanak.
Nagyfoka koncentraciora utalnak az 1800-nal nagyobb értékek. [23]
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2.3 Koncentracios hanyados

A koncentracié mérésének egy masik elterjedt modszere a k-koncentréacios hanyados,
ahol az els6 k legnagyobb kitettséget vizsgaljak. Ezek koziil leginkabb a C'R3 mutato
hasznalata terjedt el, ahol a harom legnagyobb kitettség egyiittes értéke és az Gsszes
kitettség értékosszegének hanyadosa mutatja a koncentracio szintjét. Mint ahogyan
az el6zd ketté mutatonal is, itt is fennall, hogy minél nagyobb a C'Rj, mutato értéke,
annal nagyobb a koncentracié mértéke.

A k-koncentracios hanyados értékét az alabbi képlet segitségével lehet meghatarozni:

k
>
CR, = =1— . 100, (2.3)

n

>
=1

ahol x; az i. kategoridban a kitettség nagysaga. A C'R;, mutato értéke szazalékban
kifejezett, igy 0% < C Ry < 100%.

A koncentracios szint meghatarozasa soran a C'Ry mutatd esetén sem talalhato pon-
tosan meghatéarozott érték a szakirodalomban. Ezért a tovabbiakban a 70%-ot meg-
halad6 C'R3 mutato értéke magas koncentracionak, a 70%-nal kisebb, de 45%-nal
nagyobb érték kozepesnek, mig a 45% vagy annal alacsonyabb érték alacsony kon-

centracionak tekintendd. [23]
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3. fejezet
KONCENTRACIOS KOCKAZAT KEZELESE

Az alabbi fejezetben kifejtésre keriil, hogy a bankoknak milyen eszkozeik vannak
a koncentracios kockazat kezelésére. Bemutatasra keriilnek kiilonbo6zé technikak,

melyek segithetik a pénzintézeteket a csédveszély elkeriilésében.

A szabélyozé testiiletek altal hozott szabalyok, melyek a nagy kitettségeket kor-
latozzék csak a nagyobb méreti bankokra vonatkoznak. Mindezek mellett a kon-
centricié megértéséhez sziikséges hatékony kockazatkezelési stratégia kialakitasara
minden szervezetnek torekedni kell mérettdl fiiggetlendil.

Az egyik legnagyobb veszély forrasa a pénziigyi szervezetek szamara a korrelalt hi-
telkitettség, igy nem megleps, hogy a meghatarozott tGkekovetelmény koriilbeliil
70%-at a hitelkockazat teszi ki. A szabalyok értelmében a bankoknak korlatozniuk
kell nagy kitettségeiket, beleértve azokat is, amelyek egymaéssal kapcsolatban allo
partnerekkel szemben fennallnak. Emellett folyamatosan figyelemmel kell kisérniiik
ezeket a kockazatokat, hogy mérsékeljék az egy vagy tobb vallalattal kapcsolatos
pénziigyi problémak hatasat. Ennek fényében, minden bank célja, hogy olyan ha-
tékony kockazatkezelési modszereket hozzon létre, amelyek kielégitik a szabélyozo
hatosagokat, és lehetévé teszik a pénziigyi intézmény versenyképességének megdrzé-
sét. Ehhez kulcsfontossigi az adatok megfelel§ kezelése és Osszesitése.

Ahhoz, hogy a bankok szamara vilagossa véljon, hogy mely teriiletek érintettek
a koncentracioban, pontos és megbizhaté adatokra van sziikségiik. Sok pénziigyi
intézménynél hidnyzik az 6sszehangoltsag a kiilonboz§ tertiletek kozott, ami kiilono-
sen érzékelhets azoknal a bankoknal, amelyek felvasarlasok vagy egyesiilések révén
néttek jelentGs méretiivé. Az adatok szempontjabol a pénzintézeteknek egy Ossze-
kapcsolt rendszerre van sziikségiik, hogy egységes képet kapjanak a kockazatokrol.
Fontos, hogy folyamatosan figyelemmel tudjak kévetni a folyamatokat, és azonnal
kezelni tudjak a felmeriil problémékat. Az 4j szabélyozasi kornyezetben a bankok-
nak képesnek kell lenniiik arra, hogy a kockazatokat azonnal ki tudjak értékelni, és
a jovobeli kitettségeiket - valamint ezek lehetséges véltozasait - a lehet legponto-

sabban fel tudjak mérni. [9]

A kovetkezSkben részletesen bemutatésra keriilnek a koncentracio-kezelési folyamat
kiilonb6z6 6sszetevsi, melyek hozzajarulnak a pénziigyi intézmények kockazatkeze-

léséhez és stabilitasdhoz.
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1. A koncentrdcio-menedzsment szabdlyozdsa:A szabalyzati dokumentu-
mokat évente feliil kell vizsgélni, és az igazgatdétanacsnak jova kell hagynia
Sket. Ez kiilondsen fontos a kulcsfontossagn kockazatkezelési dokumentumok

esetében. A szabalyzatnak az alabbi pontokat, elemeket kell tartalmaznia:

e Definiciok, meghatarozéasok.
e A koncentricios kockazat forrasai hitel- és értékpapir tipusonként.

e A koncentracios kockazat forrésai kockazattipusonként, beleértve a nem

hitelkoncentraciobol fakado koncentraciokat is.
e Szerepek és felelsségi korok (igazgatosag és vezetség).
e Koncentracios korlatok.
e Egyéb eszkozok a koncentracios kockézat kezelésére.
o Jelentés.

o Kivételes jovahagyésok.

2. Koncentrdcios korldatok: A téke szézalékaban kifejezett limitek és allimi-
tek matrixa kulcsfontossigu eleme a koncentréacio-kezelési programnak. Amint
valtozik a hitelezési stratégia, a kockazatvallalasi hajlandosdg vagy mas fon-
tos szempontok, gy kell modositani a korlatokat is. Az Osszes azonositott
lényeges koncentracios kockazatra ki kell terjednie a limiteknek, legyen az hi-
teltipus, iparag vagy foldrajzi elhelyezkedés szerint. Fontos figyelembe venni az
egyedi kockazatokat is. A korlatok meghatéarozasahoz tampontokra van sziik-
ség, amelyek a nyomonkdvetésbdl, jelentésekbdl és megfelels intézkedésekbdl
szarmaznak. A meghatarozott korlatok célja a robosztusabb kockazatkezelés
elGsegitése. Biztositani kell tovabba, hogy az igazgatdsag vagy az értékelési
bizottsag jegyzdkonyvei tartalmazzak e témaban a megbeszéléseket, kiillono-
sen akkor, amikor a korlatok tullépésének vagy kozelitésének veszélye all fenn.
Igy a késobbiekben ezen dokumentumok is segitik a koncentracios korlatok

meghatarozasat.

3. Koncentrdcio-kezelési stratégia: Az igazgatotanacs feladata, hogy olyan
stratégiakat fogadjon el a koncentraciok kezelésére, melyek 6sszhangban van-
nak a koncentracio-kezelési szabalyozéssal és mas, mar érvényben 1évé stra-
tégiai allasfoglalasokkal, példaul a hitelezés, befektetés és finanszirozéas terén.

A stratégianak szem el6tt kell tartania, hogy a koncentracié nem csupan a
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hitelkockazatot jelenti, hanem kamatlab-, finanszirozas- vagy miikddési kocka-
zatot is magaban foglalhat. Fontos, hogy a stratégia figyelembe vegye, hogy
a koncentraciok gyakran speciélis hitelezési stratégidkbol szarmaznak, melyek
a kapcsolodd koncentracios kockazatok mellett fokozott jovedelmezGséget is
igérnek. A megfelels korlatok meghatarozasa a stratégia része, de ugyanugy
az aktiv portfoliokezelés eszkozei is.

A lehetséges stratégiai iranyvonalak a kévetkezdk lehetnek:

o Kezdeményezési stratégia: A hitelezési stratégia kialakitasakor fon-
tos figyelembe venni a meglévs portfolidallomény Osszetételét és kocka-
zati profiljat, valamint azt, hogy a bank ezeket hogyan kivanja idGvel
modositani. Amennyiben valamelyik teriileten a koncentracio tilzottnak
mindsiil, az igazgatosag és a vezetGség Osszehangolt intézkedéseket tehet
az 0j hitelezés visszaszoritasara az adott teriileteken (példaul az arazé-
si iranyelvek és a kockazatvallalasi kovetelmények megvaltoztatasaval),

mikdzben tamogatja a hitelezést mas tertileteken.

e Hitelrészesedések és vasarlasok/eladasok: Ezek gyakran értékes
eszkozok, de magukban hordozzédk a kockdzatot is. A hitelek eladasa
vagy kihelyezése egy lehetdség arra, hogy a bank kihasznalja példaul egy
specialis hitelezési stratégiajat, anélkiil hogy az ebbdl adodod teljes hi-
telkockazatot a mérlegében tartand. Ezaltal tGke szabadul fel, amelyet
més teriiletekre lehet forditani. Ugyanigy, a hitel-vagy részesedésvasar-
las a portfolio diverzifikdlasdnak eszkoze lehet. Azonban felmertilhetnek
kiilonb6z6 kockazatok, amelyeket okozhat az, hogy a bank kénytelen egy
mésik intézmény kockazatvallalaséara, feliigyeletére, illetve jelentéseire ha-
gyatkozni. Ez megemelheti a kitettséget abban az esetben, ha a bank altal
nyujtott hitelekkel problémék meriilnek fel. Ennek hatranya, hogy ezek a
mar meglévé hitelkockazaton feliil fordulhatnak el az Gj hitelezéssel kap-
csolatosan egy olyan helyen, ahol a bank még nem rendelkezik jelenléttel.
A stratégidnak részletesen fel kell tarnia a potencidlisan eladéasra szant
hitelek tipusait, beleértve azok kockazatvallalasi és szerkezeti jellemz6it,
valamint hatasaikat a piaci igényekre.

e Hitelderivativak: A Kkitettség kezelésének ezen fajta modja lehetévé
teszi a specializacio és a portfolio diverzifikicidjanak hatékony kombiné-
lasat. A specializacié a marketing, a kockazatvallalas, az adminisztréacio

és a felligyelet teriiletére terjedhet ki, mig diverzifikaci6 alatt a hitelkocké-
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zatok felhalmozodasanak fedezésére szolgalod derivativak hasznélatat ért-
jik. Ugyanakkor a lakossagi bankok nagy valdszintiséggel nem ezt a fajta

modjat valasztjak a kitettségeik kezelésének eszkozeként.

o A befektetési portf6lio: A bank hitelezési tevékenysége soran vallalt
hitelkockazatot bizonyos mértékig ellensulyozhatjak a bank befektetési
dontései. A lakossagi bankok esetében a tipikus értékpapir-alloményt a
kincstari és az intézményi kibocsatasok dominaljak. Ezek azonban na-
gyobb mértékben a nemzeti és a globalis hatasokat tiikrozik, mig a tény-
leges hitelportfolioban kisebb jelent&séggel bir a helyi ipar és ingatlanpiac
kitettsége. A fedezett jelzélogpapirok, vallalati értékpapirok stb. mellett
a komplementer, vagyis nem helyi hitelkockazatok kivéilasztédsa még fon-
tosabba valik. Az el6z6ekhez hasonl6an mind a értékpapiroknal, mind a
hiteleknél sziikséges figyelembe venni minden lehetséges kockézatot, nem

csupan a hitelkockazatokat.

4. Koncentrdcios jelentés: Amikor egy adott ingatlantipusban, iparagban,
foldrajzi vagy més szegmensben kitettség halmozodik fel, fontos, hogy a bank
rendszeresen, informativ és kovetkezetes jelentéseken keresztiil kovesse nyomon
az adott részleg teljesitményét. A szabalyozasi iranymutatasok nem hataroz-
zak meg pontosan, hogy milyen felépitéssel kell rendelkeznie a beszédmoloknak.
A jelentések Osszeallitasa valtozhat az intézmény mérete vagy a koncentraci-
6k fontossaga szerint. Azonban hasznos lenne, ha a jelentések tartalmaznék
az egyes koncentréacios szegmenseket érinté hosszabb tavia tendencidkat, a ko-
zelmiltban bekovetkezett jelentds fejleményeket, valamint a versenytarsakkal
vald 6sszehasonlitast, amennyiben rendelkezésre allnak errsl adatok. Javasolt
tovabba, hogy a diagramokat és tablazatokat az igazgatok és a vezetSk javas-
latai alapjéan allitsdk Gssze, igy azok a szamukra legfontosabb informéciokat
hangsulyozzak.

Bar a koncentraciok altalaban a bankok kockazati profiljanak {6 meghatarozoi,
rendkiviil nehéz 6ket szamszertisiteni, még a nagy bankok esetében is, akik bé-
séges adattal rendelkeznek. A valosag az, hogy bar a koncentracios jelentések
fontosak, nem biztositanak szilard alapot a koncentralt részek kivalasztasihoz,
csak a kitettség aggregilasanak szazalékaban kifejezett formaban adnak tam-
pontot. Nem térnek ki korrelaciés mérésekre és mas statisztikai elemzésekre,
inkdbb szubjektiv és mindségi moédon értékelik a bank veszélyeztetettségét.

Mindazonaltal képesek lehetnek kifejezni azt, hogy egy adott szegmens mi-
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lyen mértékben mutat eltérést a veszteségmintazatban, beleértve azt is, hogy

mennyire moédosul a makrogazdaséigi kornyezet valtozasaihoz képest.

. Stressztesztelés: Az egyedi hitelek szintjén mar régota végeztek stressztesz-
telést a bankok, hogy felmérjék a hitelfelvevk stressztiirG képességét. Azon-
ban az utobbi id6ben mar a portfélidszinti stressztesztelés is elvaras lett a
nagyméretd bankok esetében, amely elvaras mostanra tovabbterjedt a kisebb
bankokra is. Mara mar a koncentraciés kockazat kezelésének eszkozeként a
stressztesztelés fontos szerepet kapott. A koncentraciok a korrelalt hitelezési
veszteségek kockazata miatt jelentenek komoly veszélyt. A stressztesztelésnek
az a célja, hogy azonositsa a veszteségeket okozo valtozokat, valamint felmérje
az intézmény sebezhetGségét azon lehetséges kedvezstlen forgatokonyvek ese-
tén, amelyek ezekkel a kulcsfontossagu tényezskkel kapcsolatban fordulhatnak
els. A koncentracié-kezelési folyamatnak foglalkoznia sziikséges ezzel a fajta
vizsgalattal is, és az eredményeket rendszeresen jelenteni kell az igazgatosag-

nak, a kovetkezményeket 6sszefoglaldo magyarazatokkal egyiitt.

. Piact elemzések: Ezek szintén részei a bank koncentraciojarol szolo rendsze-
res jelentéseknek. Ezek elsGsorban olyan kiils§ informacioforrasokat foglalnak
magukban, amelyeket rendszeresen kell 6sszegytjteni és felhasznalni az elem-
zések és jelentések elkészitéséhez. A pénziigyi intézmények irdnyitédsa szem-
pontjabol lényeges, hogy kell6en részletes és aktualis informéciok alljanak a

rendelkezésiikre, hogy segitsék a koncentréicios kockazatkezelés folyamatat.

. Egyéb: A koncentracios kockazatkezelésrél szolo doktumentum a fentieken
tul tartalmazhatné azon indokokat, melyek az 1j stratégia sziikségességét téa-
masztjak ala. Itt kifejtésre keriilhetnének a vonatkozod el6zmények, példaul
egy kordbbi veszteségtapasztalat vagy szabalyozo6i utasitas is, ezzel is hang-
silyozva a koncentracids kockazat kezelésének fontossagat, illetve a létrejott

dokumentum sziikségességét.

A fentieket Osszefoglalva a bankszektorban tapasztalt kiterjedt és nagymértéki hi-

telezési veszteségek utdn nem meglepd, hogy a koncentracios kockizat kezelése a

szabalyozas egyik fontos eleme lett. Ez kiilonGsen igaz a lakossagi bankokra, ame-

lyek foldrajzi koncentracios kockazattal - és portfoliojuk korlatozott mérete miatt

valészintileg mas kockazati fajtakkal is - szembesiilnek. A koncentracios kockazat

kezelésére késziilt szabalyozésoknak szamos elénye van. Ilyen példaul az, hogy az

igazgatosag és a vezetGség figyelmét a kockazatra és annak alakulaséara iranyitja. Egy
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megfelelGen felépitett kockdzatkezelési program nem fogja eltiintetni vagy kisebbé
tenni a fennélld kockazatot, ugyanakkor 0sztonozni fogja a bank vezet&ségét ennek
megértésére és kezelésére. A koncentraciéo masik oldala a specializacio, valamint a
specializalt hitelezés, amely lehet6vé teszi a bank szamara, hogy jobban megértse
a hitelfelvevsk igényeit és kockdzatait. Ennek kovetkeztében jovedelmezsbb hitele-
zési stratégiat alakithat ki, feltéve, hogy megfelelGen kezeli a koncentracidval jaro
kockazatokat. [17]
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4. fejezet
HAZAI BANKSZEKTOR VIZSGALATA

Ebben a fejezetben 4 magyarorszagi bank, nevezetesen az Erste Bank Hungary Zrt.,
a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt., az UniCredit Bank és az OTP Csoport koncent-
racios kockazat szerinti vizsgalata keriil kifejtésre 2018 - 2022 kozotti adatok alap-
jan. A pénzintézetek hitelkockazati kitettsége ipardag és kockézati kategoria szerinti
bontésa alapjan elemzésre keriil, hogy melyik teriiletre koncentraltak a bankok a

leginkadbb és ez befolyasolta - e a bank azévi teljesitményét.

A vizsgalatban felhasznalt adatokat a bankok honlapjan elérhetd éves jelentésekbsl
gyljtottem Ossze. A részletes adatok a dolgozat végén talalhato fiiggelékben latha-
toak, mig az elérési utvonal az irodalomjegyzékben olvashato. [1-4]

Az aldbbiakban lathaté 4.1 abra mind a 4 vizsgalt pénzintézet 2021-re vonatkozo

kitettségének megoszlasat mutatja.

Erste Bank Hungary Zrt. 2021. K&H Zrt. 2021.
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4.1. abra. Bankok kitettségének eloszlésa 2021-ben

A négy kordiagram alatt taldlhato felsorolasokbol lathatod, hogy a bankoknak nem
feltétleniil ugyanolyan ipardgakban vannak kitettségeik. Vannak jellemzd iparagak,
ahova mindegyik pénzintézet nytjt hitelt, ilyen példaul a mezégazdasag és erdégaz-

dalkodés, a gyartas vagy az épitdipar, ugyanakkor vannak olyan szektorok is, ahova
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csak egyes bankok helyeznek ki hiteleket. Példaul a vendéglatas csak az Erste Bank
Hungary Zrt. és az OTP Csoport kitettségei kozott jelenik meg, de a szakmai, tu-
domaéanyos, miszaki tevékenység tipusi kitettségi kategoriat csak az OTP Csoport
beszamoldjaban lehet megtalalni.

A kordiagramok jol szemléltetik az egyes bankok kiilonb6z6 kitettségeiknek egyméas-
hoz viszonytott aranyat. Lathato, hogy az Erste Bank Hungary Zrt. 2021-ben nagy
aranyban hitelezett a pénziigyi és biztositoi szolgaltatasok szektorba, emellett a la-
kossag és a kozigazgatas részére nyujtott jelentés mértéki hitelt. Az is jol lathato,
hogy ezek mellett tobb mas szektorban is voltak joval kisebb mértékd kitettségei.
Ilyen példéul a villamosenergia és vizellatas szektora, ahova a lakossagi kitettsége-
nek alig 3%-at nyujtotta. 2021-ben a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. a harom na-
gyobb kitettsége mellett a tobbi hitelezése viszonylag egyenlo aranyban oszlott meg
a kiilonboz6 ipardagak kozott. A legnagyobb kitettséget a Magyar Nemzeti Banknél
tartottak nyilvan 1,2 milliard forinttal, de ett6l nem sokkal maradt el a lakossag felé
nyudjtott hiteleknek az értéke, mely 970 ezer milli6 forint volt. Ezzel szemben az
épitGiparba csak 40 ezer millié forintot, mig a szallitas szektordba csupan 68 ezer
milli6 forintot hiteleztek. A kordiagram abraja alapjan is lathato, hogy az UniCredit
Bank nem rendelkezik kiugréan nagy kitettséggel. A legtobb hitelt a lakossagnak
nyudjtotta, dsszesen 380 ezer millié forint értékben, ezt kovette az ingatlanforgalma-
zas szektora 321 ezer milli6 forinttal. Ezek mellett az UniCredit Bank is nyujtott
kolesont a pénziigyi és biztositoi szolgaltatasok, illetve a széllitas szektoraba is, 124
és 114 ezer milli¢ forint értékben. Ezen adatokbol is latszik, hogy egyenletesebben
osztotta el kolcsoneit, mint a korabban targyalt két pénzintézet. Az OTP Csoport
kordiagramjarol leolvashato, hogy két nagyobb kitettséggel rendelkezett 2021-ben,
ezeket a kereskedelem és gyartas iparagaba helyezte ki, melyek értéke meghaladta
az 1-1 milliard forintot. Ugyanakkor koriilbeliil 200 ezer millio forint kitettséggel
rendelkezett az informacié és kommunikécié, pénziigyi és biztositoi szolgaltatasok,
szakmai, tudomanyos és miszaki tevékenység valamint adminisztrativ és szolgalta-
tast tdmogato tevékenység szektorokban is. Ezek alapjan is latszik, hogy igyekeztek
kihelyezéseiket megosztani a kiilonb6z6 iparagak kozott.

Mind a négy bankrol altalanossdgban elmondhatd, hogy kitettségeinek meértéke
nagyjabol ugyanakkora volt a vizsgalt évek mindegyikében. Azonban két kivételt
meg lehet figyelni. Az Erste Bank Hungary Zrt. esetében a pénziigyi és biztositoi
szolgaltatasok szektordba nyujtott hiteleinek értéke 2021-ben jelentGsen megnétt,
meghaladta az 1,4 milliard forintot. Ugyanakkor korabban, 2018-ban ezen érték
csupan negyedét, mig 2019-ben ennek harmadét helyezte csak ki ebbe a szektorba.
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A Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. kitettségei kozott a vizsgalt években a villamos-
energia és vizellatas szektoraban lehet észrevenni egy novekedést. Mig 2018-ban 28
ezer milli6 forint kitettséggel rendelkeztek ezen szektorban, addig ez a szam 2021-re
elérte a 103 ezer milli6 forintot, majd valamelyest lecsokkent 2022-re 96 ezer milli6

forintra.

4.1 Koncentracids mérdszamok

A masodik fejezetben ismertetett koncentréacios mérgszamok kertiltek kiszamolasra a
fent emlitett bankok honlapjain elérhets éves beszamolokban megadott hitelkockdza-
ti kitettség ipardg és kockdzati kategoria bontasban szereplo év végi adatok alapjan.
Ezek megoszlasat szemlélteti a 2021-es adatokra a fenti 4.1 abra is. A kiszamolt

koncentricios mérészamokat az alabbi tablazat tartalmazza.

Bank Gini-index HHI CR;
Erste Bank Hungary Zrt. 2021.  0,691720 2145,666333 0,769875
Erste Bank Hungary Zrt. 2020.  0,663995  1973,054325 0,738338
Erste Bank Hungary Zrt. 2019.  0,663461  1963,466799 0,714110
Erste Bank Hungary Zrt. 2018.  0,651260  1998,657491 0,707341
K&H Zrt. 2022. 0,743992  2086,309682 0,708555
K&H Zrt. 2021. 0,740304  1968,692750 0,732599
K&H Zrt. 2020. 0,712358  1710,844877 0,680483
K&H Zrt. 2019. 0,710512  1752,060939 0,651288
K&H Zrt. 2018. 0,700634  1638,655573 0,648572
UniCredit Bank 2022. 0,551620  1267,258631 0,519790
UniCredit Bank 2021. 0,539376  1232,849015 0,516438
UniCredit Bank 2020. 0,588626  1380,054585 0,551091
UniCredit Bank 2019. 0,524821  1158,293934 0,479174
UniCredit Bank 2018. 0,513039  1131,329910 0,485420
OTP Csoport 2022. 0,546664  1178,018674 0,509757
OTP Csoport 2021. 0,540350  1215,563245 0,516843
OTP Csoport 2020. 0,552697  1243,700815 0,521488

4.1. tdblazat. Koncentracios mérdszamok értékei

A Herfindahl-Hirschman Index alapjan a koncentracios szintje azon bankoknak ma-
gas, amelyek esetében a HHI meghaladja az 1800-as értéket, és azon pénzintéze-
teknek kozepes, melyek HHI értéke 1000 és 1800 kozé esik. A 4.1 tablazat adatai
alapjan az Erste Bank Hungary Zrt. 2018. és 2021. kozott minden évben magas
koncentracioval rendelkezett, valamint a K& H Zrt. 2021-ben és 2022-ben szintén
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ebbe a kategoridba sorolodott. Ennek okat jol szemlélteti a 4.1 dbra is, amirdl 1at-
szik, hogy mindketts pénzintézet hatalmas kitettséggel rendelkezett 1 - 2 iparédgban,
mig a tobbi szektorba joval kisebb mértékben nyujtottak kolesont. A K&H Zrt. a
ugy, ahogy az UniCredit Bank és az OTP Csoport is az esetiikben tekintett Gsszes
évben.

A Gini-indexeket megfigyelve a fentiekhez képest nagyon hasonlé dolgokat lehet
megallapitani. A koncentracié kategoridjanak meghatérozasa egyediil a K& H Zrt.
esetén tér el. A Gini-index alapjan, a 2. fejezetben foglaltak szerint, magas kon-
az esetben a vizsgalt években az Erste Bank Hungary Zrt. és a K& H Zrt. mindig
magas koncentracioval rendelkezett, mig az UniCredit Bank és az OTP Csoport a
téke esetiikben nem haladta meg a 0,65-ot, azonban 0,3-nél magasabb volt.

Az alédbbi 4.2 dbra az Erste Bank Hungary Zrt. 2021-es adataira illesztett Lorenz-
gorbét hasonlitja 6ssze az UniCredit Bank 2021-es adataira illesztett Lorenz-gorbével.
Az jol lathato, hogy az atlo és a gorbe altal bezart teriilet nagyobb az Erste Bank
Hungary Zrt. 2021-es adatainak megfelel6 abran, ami nagyobb koncentraciot is je-
lent. A 4.1 tablazat alapjan barmely koncentraciot méré mutatot figyelembe véve
megéallapithato, hogy az Erste Bank Hungary Zrt. 2021-ben a magas koncentracioval
rendelkezé bankok kozé sorolodott, mig az UniCredit Bank ugyanebben az évben a

kozepes koncentracioval rendelkezd pénzintézetek kozé tartozott.

Lorenz-gorbe - Erste Bank Hungary Zrt. 2021. Lorenz-gorbe - UniCredit Bank 2021.
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4.2. abra. Lorenz-gorbék 6sszehasonlitasa

A C'R3; mutat6 az a koncentraciés hanyados, ahol az els§ 3 legnagyobb kitettség

keriil vizsgalatra. Az jol lathaté a 4.1 tablazat adatai alapjan, hogy ahol a HHI
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koncentracios mérészam magas koncentraciot jelez, ott a C'R3 mérdészam is a magas
koncentracios kockazati kategoériaba sorolja az adott bankot. Ugyanez igaz a kozepes
kategoria meghatarozasanal is, vagyis a két koncentraciés mérGszam ugyanabba az

osztalyba sorolja be a bankokat a kiilonb6z6 években.

Az aldbbi 4.3 abra szemlélteti a HHI értékének alakulasat és a pénziigyi és biztositoi
szolgaltatasok szektor kitettségeinek Osszefiiggést. Megfigyelhets, hogy 2021-ben az
Erste Bank Hungary Zrt. jelentGs kitettséggel rendelkezett ebben a kategériaban,
amit a kiemelkedGen magas Herfindahl-Hirschman Indexe is tiikrézott. 2020-ban
mind a HHI, mind pedig az emlitett kitettség alacsonyabb volt, viszont az ezt meg-
el6z6 évekre mar nem lehet egyértelmii kapcsolatot megallapitani a két érték kozott.
A pénziigyi és biztositoi szolgaltatasok kategoriaba esé kitettség idGben visszafelé
haladva egyre csokkent, ugyanakkor a HHI értéke nem mutatott ilyen jelentds valto-
zést 2020 és 2018 kozott. A HHI és a kitettségek értékei kozotti kapcesolatot jobban
meg lehet figyelni az UniCredit Bank esetén. Itt jol lathato, hogy 2020-ban van egy
kiugras a HHI és ezen kitettségi kategoridaba esé érték esetén is, a tobbi évben viszont
ezek az értékek nagyjabol azonosak voltak. Vagyis Osszeségében jol megfigyelhetd,
hogy a koncentraciés mutatoszam kiugré értékét koveti az ebben a szektorban mért

kitettség értéke.
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4.3. abra. HHI és pénziigyi és biztositoi szolgaltatasok kitettségének alakulésa

Erste Bank Hungary Zrt. 2018

Fontos azt megjegyezni, hogy a kapott eredmények nem tokéletesen tiikrozik a valo-

sagot. A bankok a Magyar Nemzeti Bank feltételeit is figyelembe véve, sajat bels6
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szabalyozas alappjan hatarozzak meg, hogy a koncentracié szamitasakor mely ki-
tettségi kategoriakat veszik figyelembe. A fenti szamolas az éves beszémolokban
elérhet Osszes kitettségi kategoriat tekintetbe vette a koncentracios mérGgszamok
meghatarozasakor, azonban a kiilonb6z6 bankok mas és maés kitettségosztalyokat
hagynak ki a koncentracié6 mértékének meghatarozasa soran. Ez magyarazat lehet
arra vonatkozoan, hogy az Erste Bank Hungary Zrt. a vizsgalt évek mindegyikében
a magas koncentracidoval rendelkezé pénzintézetek kozé sorolodott. Hitelkockazati
kitettségeit tekintve a pénziigyi és biztositoi szolgaltatasok, valamint a kozigazgatas
kategoridkban kiemelkedSen magas értékekkel rendelkezik, ugyanakkor elgfordulhat,
hogy a szabalyozas lehetévé teszi, hogy ezeket a kategoridkat ne, vagy valamilyen

egyedi silyozas szerint vegyék figyelembe a koncentracié meghatarozasakor.

4.2 Regresszios vizsgalat

Ebben az alfejezetben elGszor egy rovid attekintés olvashato a lineéris regressziorol,
majd pedig ismertetésre keriilnek a 4 magyarorszagi bank panel regresszidjanak

eredményei.

4.2.1 Klasszikus linearis regresszio

A linearis regresszio célja, hogy egy f(y) = x fliggvényt a lehetd legjobban kozelit-
siik egy egyenessel azon feltevés mellett, hogy a fliggvény értékét az x, 2o, ..., 2z,

pontokban ismerjiik. Konkrétabban
v = B+ 4 Bna™ TV 4 B e, t=1,....n (4.1)

vagy matrix alakban felirva:
y=X0B+e, (4.2)

ahol y az endogén-, fiiggs-, vagy eredményvaltozo, X az exogén-, fiiggetlen-, vagy
magyarazovaltozo. Az X méatrix oszlopaiban az egyes valtozok megfigyelései talalha-
toak, g jeloli a becsiilends paramétereket, € pedig a hibatag, vagy reziduélis valtozo.
A S nem rendelkezik ¢ indexeléssel, mely azt jelenti, hogy az egyilitthatokra felte-
vés, hogy konstansok. Ha ez nem teljesiilne, vagyis az idGszak elején mas lenne az
egyltthato értéke, mint az idészak végén, akkor jelentkezne a strukturalis torés. A
hibatag reprezentalja mindazt, amit a modell figyelmen kiviil hagy, mivel az egyedi

hatéasa elhanyagolhatonak tekinthetd.
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Ahhoz, hogy a linearis regresszi6s modell megfelelGen miikédjon és megbizhato ered-

ményeket adjon, a kévetkez§ feltevések teljesiilésére van sziikség:

1. A modell mind magyarazo és rezidualis valtozoiban, mind paramétereiben li-

nearis.

2. Nincs struktaralis torés, vagyis az egyiitthatok minden megfigyelésre ugyan-

azok.

3. € ~ N(0,0%I), azaz a hibatag normalis eloszlast, homoszkedasztikus (konstans

szOrasi) és autokorrelalatlan (az egymast kovets megfigyelések fiiggetlenek).

4. Az 20, 2D magyarazovaltozok fiiggetlenek a hibatagtol, de minimum

E(X'e)=0.
5. n > K, vagyis a megfigyelésszam nagyobb, mint az egyiitthatok szdma.

6. A magyarazovaltozok megfigyelései linearisan fliggetlenek.

Klasszikus legkisebb négyzetek moédszere

A sztenderd becslési modszerek kozé tartozik a klasszikus legkisebb négyzetek mod-
szere. A modszer az ismeretlen paramétereket tgy becsiili, hogy minimalizélja a
modellbdl becsiilt és a ténylegesen megfigyelt eredményvaltozok értékei eltérésének

négyzetosszegét. Tehat keresendd, hogy az
(y=XB) (y—XB) =) e (4.3)
t=1

eltérés négyzetosszeg milyen [ érték esetén lesz minimalis. Ennek eredménye a
KLNM (vagy angolul OLS) becslés:

Brinvy = (X' X)Xy, (4.4)

A o2-re vonatkozo becslés pedig a kévetkezének adodik:

Al
5'2 - ng_—gK, (45)

ahol € a modell altal a KLNM segitségével becsiilt reziduumvektor, azaz

E=y—XB. (4.6)
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4.2.2 Panel regresszio eredménye

A linearis regressziot panel adatsoron csinaltam meg, ugyanis tobb bankra végeztem
el a vizsgalatot, és mindegyik bankra vonatkozoéan tobb év adatait vettem be az
elemzésbe. A regresszi6 vizsgéalatdnak a célja az volt, hogy megéllapitsam milyen
hatassal vannak a kiszdmolt koncentraciés mutatok a bankok sajat téke aranyos
megtériilésére. Az elemzéshez felhasznélt adatok pontos értékét mutatd tablazatok

a Fiiggelékben megtalalhatoak.

4.1. Definicié (ROE)
A ROE, azaz a sajat téke aranyos megtériilés mérészama azt mutatja meg, mennyire

hatékonyan hasznalja fel a vallalat a sajat t6kéjét a bevételek névelésére.

A ROE tehat a bankok jovedelmezdségének egy mutatoszama. A magasabb ROE
érték jelezheti, hogy a vallalat vezetése sikeresen novelte a befektetések eredmé-
nyességét, de azt is jelentheti, hogy a cég jelentds hitelt vett fel. A ROE értéke
kiszdmolhato az addzés utani eredmény és a sajat téke hanyadosaként. A vizsga-
latban részt vevd bankok ROE mutat6it megfigyelve 2020-ban jelent&s visszaesést
tapasztalhatunk, amely minden pénzintézetnél megfigyelhets volt. Ez a visszaesés
vélhetGen a COVID-19 jarvany okozta gazdasagi bizonytalansag és kihivasok kdvet-
kezménye volt.

Az elvégzett regresszios vizsgalat fliggs valtozoja tehat a bankok ROE mutatoja volt.
Magyarazovaltozonak elGszor mind a harom kiszamolt koncentraciés mutatoszamot
bevalasztottam, ezeken kiviil pedig a bankok tdkemegfelelési mutatojat, hitelkockd-

zati kitettségeiket, valamint Osszes eszkozértékiiket tettem be a vizsgalatba.

4.2. Definicié (T6kemegfelelési mutato)
A tékemegfelelési mutatd célja az, hogy megallapitsa, hogy a bank rendelkezik-e

elegendd tékével ahhoz, hogy fedezze a vallalt kockazatokat.

A bankok tSkemegfelelési mutatoja tehat egy olyan pénziigyi mutatd, amely arra
utal, hogy egy bank mennyire képes fedezni az esetleges veszteségeit a sajat téké-
jébdl. A szabalyozés az 1. pillér alapjan harom kiilonb6z6 tékemegfelelési mutatot
hataroz meg annak mérésére, hogy a banknak elegendd tékéje van-e a kockazatok

fedezésére, attol fliggGen, hogy melyik szavatolotSke-elemet veszi figyelembe.

Elsddleges alapvetd toke (CET1
Elsdédleges alapvetd tékemegfelelési mutato = g i ( / >4,5% (4.7)
Teljes kockdzati kitettségérték
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Alapuvetd toke (T1)

Teljes kockdzati kitettségérték

Szavatolo téke (T1 + T2
Teljes tokemegfelelési mutato = ( ) > 8% (4.9)
Teljes kockdzati kitettségérték

Alapvetd tékemegfelelési mutato =

> 6% (4.8)

A banknak minden mutaté esetében teljesitenie kell a miniméalisan el6irt szintet. [18]
A regresszios vizsgalat soran a 4.9 képletnek megfelel§ tGkemegfelelési mutato lett

figyelembe véve.

4.3. Definicié (Hitelkockazati kitettség)
A hitelkockazati kitettség a bank vagy mas pénziigyi intézmény esetében azon kol-
csonok Osszegét jelenti, amelyeket nytujtottak tigyfeleiknek, és amelyek visszafizetési

kockézatot hordoznak magukban.

Ez a kitettség tehat egy kockdzatot is tiikroz egyben, a bank altal véllalt kockazatot

az ligyfelek fizetésképtelenségének vagy mas visszafizetési problémaknak az esetében.

4.4. Definicié (Osszes eszkdzérték)

Az Osszes eszkozérték egy olyan pénziigyi mutatd, amely azt mutatja meg, hogy egy
adott vallalatnak vagy intézménynek mennyi eszkéze van 0sszesen, azaz mekkora az
Osszes vagyona. FEz magéba foglalhatja a vallalat vagy intézmény birtokdban lévé
ingatlanokat, gépeket, jarmtiveket, pénzeszkozoket, befektetéseket és egyéb tulajdo-

nokat.

Az elvégzett regresszio eredményét az alabbi 4.2 tablazat foglalja Gssze.

Valtozo Coef. std. err  p-érték
Konstans 0,6218 0,328 0,088
Gini-index 0,0880 0,339 0,801

CR3 -1,1436 0,641 0,105

HHI 0,0002 0,000 0,221
T6kemegfelelési mutatod -1,3126 0,966 0,204
Eszkozok Osszesen 3,919-10=% 1,91-10=% 0,067
Hitelkockazat —6,67-107% 3,32-107% 0,072

4.2. tablazat. Els6 KLNM regresszié eredménye

A téblazatban a Coef. az egylitthatok becsiilt értékeit jelenti a modellben. Ezek
mutatjak meg, hogy milyen hatéssal van minden egyes fiiggetlen valtozo a fliggd
valtozora, feltéve hogy a tobbi valtozo allandd. Az std. err jelenti a becsiilt egytitt-
hatokhoz tartozo standard hibakat, amelyek az egytlitthatok becsiilt értékeinek bi-

zonytalansagat mérik. Minél kisebb a standard hiba, annéal pontosabb a becsiilt
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egyltthato. A p-értékek pedig azt mutatjak meg, hogy mennyire valoszini, hogy a
regresszid eredményeként kapott statisztika értékei a nullhipotézist elfogadjak. Ha
a p-érték kisebb, mint az elfogadhat6 szignifikancia szint, akkor az egyiitthato szig-
nifikansnak tekinthetd.

A 4.2 tablazat p-értékei alapjan jol lathato, hogy 10%-os szignifikancia szinten csak
az Osszes eszkoz és a hitelkockazati kitettség magyarazovéltozoja szignifikins. Ezen
kiviil a Gini-index p-értéke rendkiviil magas, igy a kovetkezs regresszio futtatasaban
ez a magyarazovaltozo mar nem szerepelt. A regresszio eredményét jellemzs tovabbi
mutatészamok is a modell valtoztatésat javasoltak.

Az alabbiakban lathato a modositott regresszios vizsgalat eredményét Osszefoglald
4.3 tablazat. Ebben a regresszidoban a fiiggévaltozo ugyanigy a bankok ROE muta-
toja, magyarazovaltozok pedig a HHI és C'R3 koncentraciot méré mutatok, illetve a

t6kemegfelelési mutatd, az Osszes eszkozérték és a hitelkockazati kitettség.

Valtozo Coef. std. err  p-érték
Konstans 0,6641 0,273 0,033
CR; -1,1119 0,602 0,092
HHI 0,0002 0,000 0,188
T6kemegfelelési mutatod -1,4055 0,858 0,130
Eszkozok osszesen 4,154-107% 1,61-107% 0,025
Hitelkockazat -7,09-10"% 2,77-107% 0,027

4.3. tablazat. Méasodik KLNM regresszi6 eredménye

A regresszio R? értéke, mely azt mutatja meg, hogy mennyire jol illeszkednek a mo-
dell altal becsiilt értékek a valésagos adatokhoz, 0,522 lett. Ez azt jelenti, hogy a
modell viszonylag jol illeszkedik az adatokhoz.

Az informacios kritériumok alapjan is a mésodik modell valoban jobb lett.

Az egylitthatok p-értékét tekintve lathatd, hogy az Gsszes eszkozérték és a hitel-
kockazati kitettség 5%-on szignifikins, mig a C'R3 mutaté 10%-on szignifikins. Ez
azt jelenti, hogy ezen valtozok hatasa a bankok sajat tGke aranyos megtériilésére
vonatkozoan eltér 0-tol, azaz ezen mutatok értékei valoban befolyasoljak a bank
eredményét. A HHI és a tSkemegfelelési mutato értéke kiviil esik a 10%-o0s szigni-
fikanciaszinten, igy ezen két magyarazovaltozo esetében elfogadjuk a nullhipotézist,
miszerint nincs Osszefiiggés koztiik és a ROE értéke kozott.

A Durbin-Watson proba értéke 2,5 lett, ami altaldban kozepes autokorrelaciot jelez,
igy erre vonatkozolag tovabbi vizsgalatot is elvégeztem. Az aldbbiakban lathat6 az

autokorrelacios fiiggvény (ACF) abraja.
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4.4. dbra. Autokorrelacid

A 4.4 abran lathaté kék pontok és a hozzajuk tartozo vonalak jelzik az egyes kés-
leltetési értékekhez tartozd autokorrelacios koefficienseket. Ezek az értékek megmu-
tatjak, hogy mennyire fiigg Gssze egy adott idGszak adatainak értéke egy korabbi
id6szak adatainak értékével. Jelen vizsgalat esetén ezt az egyes bankokon beliil ér-
demes figyelni. Az abra tehat szemlélteti, hogy az egyes idGszakok és bankok kozotti
regresszios modell maradékai (rezidualisok) kozott fennall-e autokorrelacio. Vagy-
is azt vizsgaljuk, van-e idébeli fliggdség a maradékokban ugyanazon bank esetében,
illetve esetleg keresztmetszeti fliggdség a kiilonb6z6 bankok kozott azonos idGszakok-
ban. Az abra koriili kék sav a konfidencia intervallumot jelzi. Ha az autokorrelacios
értékek ezen a sévon kiviil esnek, akkor azokat szignifikinsnak tekintjiik. Osszessé-
gében a 4.4 abra alapjan nincs jelentGs autokorrelécié a bankok késleltetett adatai
kozott, ami azt jelenti, hogy az adatsorban nincs erds lineéaris kapcsolat az egymaést
kovetd idgszakok kozott.

A rezidualisok normalitdsanak vizsgéalatara az Omnibus-tesztet végeztem el. A sta-
tisztika értéke 0,454, a hozza tartozd p-érték pedig 0,797, ami azt jelenti, hogy a
teszt szerint a maradékok eloszlasa nem tér el szignifikinsan a normalis eloszlastol,
vagyis nincs okunk elutasitani a nullhipotézist, miszerint a maradékok normalis el-
oszlasuak.

A heteroszkedaszticitas vizsgalatara a Breusch-Pagan probat végeztem el. A teszt p-
értéke 0,404 lett, ami azt mutatja, hogy nincs statisztikailag szignifikins bizonyiték
a heteroszkedaszticitasra, vagyis a modell maradékai valoszintileg homogén szoréassal

rendelkeznek.
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A regressziés vizsgalat eredményeit Osszefoglalva azt lehet elmondani, hogy a kiva-
lasztott magyarazovaltozok koziil 3 szignifikinsan hatéssal van az eredményvaltozo-
ra. Ezek koziil, a vizsgélat céljat figyelembe véve, a C' R3 koncentraciot méré mutato
hatasossaga a fontos, mivel arra voltunk kivancsiak, hogy a kiszdmolt koncentracios
mutatok befolyasoljak-e a bank teljesitményét. A vizsgalat eredménye pedig 10%-os
szignifikancia szinten elfogadja, hogy igen, valoban hatéassal van egy bank hitelkon-
centracioja az adott évi teljesitményére. A 4.3 tablazatbol leolvashatd, hogy a C'R3
magyarazovaltozohoz tartozo egyiitthatd negativ, vagyis, ahogyan arra el6zetesen

szamitani lehetett, a magasabb koncentracié rontja a bankok teljesitményét.

Az outlierek kisztirése érdekében, amelyek autokorrelaciéhoz vezethetnek, elvégez-
tem egy robusztus regresszios illesztést is. A robusztus eljarasok olyan regresszios
illesztési technikakat jelentenek, melyek kevésbé érzékenyek a kis szamu kiugro érté-
kek jelenlétére az adatokban. Ez azt jelenti, hogy ezek az eljarasok képesek kezelni
az alapadatok kisebb részének jelentds valtozésait is. [22]

A robusztus regresszios illesztést ugyanazon valtozokra végeztem el, mint a legutobbi
regressziot, vagyis a fiiggévaltozo a bankok ROE mutatéja volt, mig a magyarézo-
valtozok a HHI és C'R3 koncentraciés mutatok, illetve a tGkemegfelelési mutato, az
Osszes eszkozérték és a hitelkockazati kitettség. A robusztus regresszid eredményeit
az aldbbi 4.4 tablazat mutatja.

Valtozo Coef. std. err p-érték
Konstans 0,6631 0,291 0,023
CR3 -1,0933 0,643 0,089
HHI 0,0002 0,000 0,198
Tékemegfelelési mutato -1,4161 0,916 0,122
Eszkozok Osszesen 4,132-107%  1,72-107% 0,016
Hitelkockazat —7,057-107% 2,96-10"% 0,017

4.4. tablazat. Robusztus regresszié eredménye

A 4.4 tablazat eredményeit 6sszehasonlitva a 4.3 tablazat adataival a magyarazoval-
tozok egyiitthatoi kozott nagy eltéréseket nem lehet megfigyelni. A p-értékek alap-
jan ugyantugy a C'R3 mutato mellett az Osszes eszkozérték, valamint a hitelkockazati
kitettség lett szignifikans valtozo. Ezek alapjan a robusztus becslés is ugyanarra az
eredményre jutott, vagyis ezen 3 fiiggetlen valtozo értéke valoban befolyasolja a ban-
kok teljesitményét. A korabbi regresszidhoz hasonléan az eredmények azt mutatjak,
hogy a bankok sajat téke aranyos megtériilése nem fiigg a HHI-t6l és a t6kemegfe-

lelési mutatotol. A Durbin-Watson proba értéke ebben az esetben is 2.5 lett, vagyis
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a kozepes mértékid autokorrelacié a robusztus regresszié ellenére is fennéll.

Az aldbbiakban lathaté a kapott autokorrelacios fiiggvény abréja. Az 4.5 ébrat
Osszevetve a 4.4 dbraval szabad szemmel semmi kiilénbséget nem lehet latni a kettd
kozott. Az adatok pontos kiiratdsa utan egy nagyon kis mértéki névekedést lehet
megfigyelni a robusztus regresszié soran kapott autokorrelacios értékek esetében. Igy
tehét tovabbra is fennéll, hogy nincs jelentds autokorrelacié a bankok késleltetett

adatail kozott.
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4.5. abra. Robusztus regresszié autokorrelacidja

A normalitas vizsgalatara ezuttal a Shapiro-Wilk tesztet hasznaltam. A teszt sta-
tisztika értéke 0,973, a hozzatartozé p-érték pedig 0,866, vagyis a teszt alapjan a
maradékok normalis eloszlast kovetnek.

A heteroszkedaszticitas vizsgalatara most is a Breusch-Pagan probat csindltam meg.
A teszt p-értéke 0,412 lett, vagyis a korabbihoz hasonloan allithato, hogy a modell
reziduéalisai feltehetGen homogén szoérassal rendelkeznek.

A robusztus regresszios vizsgélat eredményei Gsszeségében nagyon hasonloak a line-
aris regresszié soran latottakhoz. Ebben az esetben is ugyanazokat a kovetkezteté-
seket lehet levonni, azaz a kivalasztott magyararzovaltozok koziil a C'R3, az Osszes
eszkozérték, illetve a hitelkockazati kitettség mutatoja van hatassal a bankok sajat
t6ke aranyos megtériilésére. A vizsgélat célja szempontjabol ismételten azt lehet
megéallapitani, hogy a C'R3 koncentraciot méré mutatd hatassal van a bankok ROE
értékére. Ismételten negativ a hozza tartozo egyiitthato értéke, vagyis ahogyan ko-
rabban is, most is azt lehet megallapitani, hogy a magasabb koncentracié valoban

rossz hatéssal van a bankok adott évi teljesitményére.
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5. fejezet
A SILICON VALLEY BANK ESETE

Az alabbi fejezetben esettanulmanyként a Silicon Valley Bank bukasa keriil feldol-
gozasra. Sorra veszem milyen események torténtek, illetve, hogy mik voltak azok a

tényezGk, amelyek elvezettek a pénzintézet csédjéhez.

A Silicon Valley Bankot (vagy réviden SVB-t) egykoron az egyik legjobb banknak
tartottak, mégis, szinte egyik naprol a masikra képes volt Osszeomlani. Sorsarol
2023. maércius 10-én dontottek, ezen a napon vette at kezelésre az amerikai betét-
védelmi alap, mellyel lényegében a bank megsziint eredeti formajaban létezni. Az
Egyesiilt Allamokban ebben a hénapban tébb nagy bank is ugyanerre a sorsra ju-
tott, kozéjiik tartozik példaul a Silvergate Bank és a Signature Bank is. Ugyanekkor
Eurépéaban is feliitotte fejét a bankvalsag, amit a svajci Credit Suisse bank UBS
bankba torténd beolvadésa mutatott. Ahogyan az ilyenkor varhato is, a sorozatos
bankcs6dok panikot okoztak a pénziigyi piacokon. A banki részvényarfolyamok esé-
se volt megfigyelhets amellett, hogy a legfontosabb bankpiaci indexek (ilyen példaul
a S&P/TSX Composite Index Banks) legalabb 10%-kal estek. A sajtoban arrdl
szamoltak be, hogy az elemz6k tjabb bankcsédokre szamitanak, és nem tartjak
elképzelhetetlennek, hogy a 2008-as globélis pénziigyi vélsaghoz hasonlé pénziigyi
Osszeomlas is bekovetkezhet, mely a redlgazdasag valsagos allapotat idézheti el6.
Ezek az események azonban szerencsére nem kovetkeztek be, a panik viszonylag

hamar enyhiilt és a részvényarfolyamok stabilizalodtak. [5]

Meglepetésként érte a pénziigyi vilag szakértdit a Silicon Valley Bank varatlan ossze-
omlasa, amelyet az USA torténetének masodik legnagyobb bankcsédjeként emleget-
nek (a Washington Mutual Bank 2008-as 0sszeomlasa utén). Ugyanakkor ez volt
a pénzintézetek torténetének legnagyobb bankrohama, 42 millidrd dollaros lehivasi
kérelemmel egyetlen nap alatt. A pénzintézetet a csédje el6tt nemsokkal tobb el-
ismeréssel is illették. A Forbes egyenesen a legjobb amerikai bankok kozé sorolta
figyelemre mélté névekedése, hitelmindsége és nyereségessége alapjan, kiemelve ezzel
az iparagban elért sikereit és stabilitasat. Raadasul a 2020 — 2022 kozotti Covid-
19 vilagjarvany alatt egyetlen bankcs6drsl sem szdmoltak be, ami tovabb néveli a
megdobbenést és szamos kérdést vet fel, hogy miért pont ebben az idében tortént
ez meg, mi romlott el, valamint hogyan tudott egy ilyen sikeres intézmény ilyen
varatlanul cs6d6t mondani.

Az alabbiakban kifejtésre keriilnek azok a tényezdk, amelyekre a bank kudarca
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visszavezethets. Ezek kozé tartozik példaul az, hogy az alacsony kamatlabak idGsza-
kaban nagymértékben fektetett hitelviszonyt megtestesits értékpapirokba, rdadasul
a lejaratig tartando értékpapirok aranya is magas volt az 6sszes eszkdzon beliil, igy
a bank kiszolgaltatotta valt a kamatlabak ingadozasdnak. A hozza hasonlé pénzin-
tézetekhez képest kevésbé tamaszkodott a sajat tékére, emellett nem diverzifikalta
a betéteseket, vagyis a bank betétallomanya erésen koncentralodott a betétesek egy
kis csoportjara, ami novelte a bankpéanik kockézatat. Mi tobb, a kockézatkezelése
sem volt hatékony; mas szoval, a bank nem rendelkezett a biztonsidgot garantalo
kockazatkezelési és ellenérzési infrastrukturaval. Ezek a tényezsk végiil a befektetsi
bizalom csokkenéséhez vezettek, ami a részvényarak alulteljesitését, majd pedig a

bank csédjét eredményezték. [12]

5.1 A Silicon Valley Bank torténete

A Silicon Valley Bankot 1983-ban alapitottdk Santa Claraban, Kalifornidban an-
nak érdekében, hogy tamogassa az innovéciot és az véllalkozoi kedvet a technologiai
és egészségligyi dgazatokban. Bar a bank eredetileg ezekre a teriiletekre fokuszalt,
kés6bb szolgaltatasait kiterjesztette vagyon- és maganvagyonkezeléssel, M&A ta-
nacsadassal, befektetési banki tevékenységekkel, alapkezeléssel és egyéb befektetési
szolgaltatasokkal is. A bank emellett banki- és pénziigyi holding tarsasagga is fejls-
dott, amelynek irodai a vilag kiilonboz6 régiviban, beleértve Europat, Azsiat és az
Egyesiilt Allamokat is, megtalalhatok.

A Silicon Valley Bank az elmult négy évtizedben jelentSs fejlédésen ment keresztiil.
A teljes vagyona 1992-ben mintegy 956 milli6 dollar volt. Ez az szam figyelem-
re mélté novekedést mutatott, és 2019-re elérte a 70 milliard dollart. A Covid-19
vildgjarvany alatt, mikézben a bankszektor egésze csupan szerény novekedést ta-
pasztalt, a Silicon Valley Bank béviilése jelentGsen felgyorsult, és mérlegf6osszege
2022 els6 negyedévében érte el a csticsot 218 milliard dollaros értékkel, amivel az
Egyesiilt Allamok 16. legnagyobb bankjava valt.

A Silicon Valley Bank hosszi évek 6ta kiemelt figyelmet forditott a globalis magéntdéke-
és kockazati t6kebefektetsi kozosséggel valo szoros kapcsolatok kiépitésére és apo-
lasara, ezaltal hangsilyozva elkotelezettségét az innovacio és vallalkozoi torekvések
tdmogatasa irdant. A bank kivaloé partnerként szerzett hirnevet iigyfeleinek, akik
szamara stratégiai tanacsadast nyujtott, és elGsegitette a potencidlis befektetdk,
partnerek és iigyfelek kapcsolatteremtését. A pénzintézetet az innovécidhoz és a

vallalkozoi szellemhez valo kiemelked6 hozzajarulédsaért szamos dijjal és elismeréssel
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jutalmazték az évek sordn. Ezek kozott szerepelt példaul a Global Finance Magazine
2016-o0s kitiintetése, amellyel az Egyesiilt Allamok nyugati partvidékének "legjobb
befektetési bankjanak" valasztottak meg, és ezt a cimet képes volt tobb éven at
birtokolni is. Tovabbé, a Bank Director 2022-es jelentése a Silicon Valley Bankot a
jovedelmezdGség, novekedés, részvényesi hozam és vezetd szerep kombinacidja alapjan
a legjobb regionalis banknak nevezte.

A Silicon Valley Bank jelent6s eszkozallomany-névekedéséhez a COVID-19 viladgjar-
vany idején tobb tényezd is hozzajarult. A fejlédéshez kedvezd feltételeket teremtett
az alacsony kamatldbak és a korményzati mentGcsomagok egylittes hatasa, mely
likviditast jutattott a gazdasagba. Emellett 2021-ben még szamos egyéb likviditast
befolyésolé esemény is megfigyelhets volt, példaul az elsé nyilvanos részvénykibo-
csatasok vagy a masodlagos kibocsatéasok szama megnétt. Bar ezek az események
hatassal voltak az egész pénziigyi szektorra, a Silicon Valley Bank, amely a kocka-
zati t6kére és a start-up iigyfelekre 0sszpontosit, kiilonosen jelentés pozitiv hatést
tapasztalt. A Silicon Valley Bank 2021-es éves jelentése kiemeli a bank ndvekedési
stratégidjat, amely tobbek koézott magaban foglalja az 1j iizleti kezdeményezések
folytatasat, a privatbanki iizletag bévitését, valamint a Silicon Valley Bank Erték-
papir névekedése és bévitése révén a technologiai befektetési banki szektorba vald
belépést. Ezek a stratégiai lépések jelentds szerepet jatszottak a Silicon Valley Bank

fellendiilésében a vilagjarvany idején. [12]

5.2 A Silicon Valley Bank teljesitménye

5.2.1 Egyvaltozos elemzés

Az 5.1 tablazat osszefoglalja a bank mérlegének legfontosabb pénziigyi mutatoit
2019 és 2022 kozott. Az eszkoztételek koziil a készpénz és a betétesi intézményekkel
szembeni kovetelések aradnya az Osszes eszkozhoz képest jelent&sen csokkent, 2019-
ben 8,83% volt, mig 2022-re 5,99% lett. A banki nettd hitelek és lizingek mér-
legf6osszeghez viszonyitott aranya ugyanebben az idgszakban 46, 96%-rol 35, 22%-
ra esett. Hasonld visszaesés figyelhet§ meg az egyéb eszkozok aranyaban is. Ez-
zel szemben az értékpapirok aranya jelentésen, 39,69%-rol 56, 12%-ra nétt, ezzel
egylitt a bank értékpapirjainak értéke tobb mint négyszeresére, 28 milliard dollar-
r6l 117 milliard dollarra emelkedett. Az értékpapirok ezen nagymértékii megugrasa

arra utal, hogy a bank ebben az idgszakban komoly értékpapir-befektetéseket esz-
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kozolt, kiilondsen tekintettel a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokra. Az 5.1
tablazat adatai alapjan a teljes betétallomany és az Osszes eszkoz ardnya 2022-ben
jelent&sen csokkent, ami a bank tigyfeleinek érezhetd pénzkivonasat jelzi. A teljes
betétalloméany csokkenését azonban ellensulyoztak az egyéb kotelezettségek, példaul
a hitelfelvételek novekedése. Osszességében 2022-re a sajat t6ke enyhe novekedése

volt megfigyelhetd.

Pénziigyi kimutatés tétele 2022 2021 2020 2019 2022 - 2019
Készpénz és a betétesi intézményekkel szembeni kovetelések  5,99%  6,29%  14,91%  8,83% —2,85%
Ertékpapirok 56,12% 60,07% 41,67% 39,68% 16, 44%
Netto hitelek és lizingek 35,22% 31,57% 39,29% 46,96% —11,74%
Eayéh eszkizok 2.68%  2,07% 4,13%  4,53%  —1,85%
Teljes kitettség 92,61% 92,91% 93,79% 92,80% —0,20%
Teljes betétallomany 83,90% 91,78% 90,65% 89,99% —6,09%
Sajat tke Osszesen 7,39% 7,09%  6,21%  7,20% 0,20%

5.1. tablazat. SVB pénziigyi kimutasanak néhany tétele

A 5.2 tablazat a bank teljesitménymutatoit tartalmazza szintén 2019 és 2022 ko-
zott, melyekbdl kideriil, hogy a bank atlagos teljesitménye a megfigyelt idészak alatt
csokkent. A jovedelmezd eszkozok hozama 3, 83%-rol 2, 77%-ra csokkent, ami alacso-
nyabb, mint a kaliforniai vagy az orsziagos bankok atlaga. Azonban a jovedelmezd
eszkozok finanszirozasi koltsége 0,30%-r6l 0,53%-ra nétt, ami viszont magasabb,
mint az allambeli bankoké. A bank netté kamatmarzsa is lecsokkent 2, 23%-ra, ami
alacsonyabb volt az iparagi atlagnal. Ennek oka visszavezethets az értékpapirokba
torténé magas befektetésekre, valamint a hitelek és lizingek alacsony aranyara. A
5.2 tablazatban tovabbi adatok lathatoak a bank eszkoz- és sajattéke-aranyos megté-
riilésének csokkenésérsl. Ugyanakkor érdekes, hogy 2022-ben a bank eszkozarédnyos
megtériilése jelentGsen alacsonyabb volt az iparagi atlagnal, mig a sajat t6kearédnyos
megtériillése magasabb. A tablazatbol egyértelmien kideriil, hogy a bank teljesit-
ménymutatoi 2021-ben jelentds visszaesést jeleznek, annak ellenére, hogy a bank
Osszességében szamottevs novekedést ért el az adott idGszakban. Konkrétabban,
az SVB mérlegf6osszege 2019 és 2021 kdzott megharomszorozodott, viszont a nettod
kamatmarzs 3, 53%-r612, 05%-ra esett vissza. Ez a hanyatlas a kamatlabak esésének
tulajdonithato, ugyanis az amerikai korméany 2020 végén és 2021-ben kozel 0%-ra
csOkkentette a kamatlabakat. Ennek eredményeképpen a jovedelemtermels eszkozok
hozama 2,09%-ra esett vissza, valamint ezeknek finanszirozéasi koltségét 0,04%-ra,
az elemzett idGszak legalacsonyabb értékére csokkent. Mindemellett az SVB {izle-

ti stratégiaja is hozzajarulhatott ehhez a tendencidhoz, mivel a bank tgy dontott,
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hogy tobb forrast allokal az értékpapirokba és kevesebbet a hitelekbe és lizingekbe.

Teljesitménymutato 2022 2021 2020 2019 2022 - 2019
Jovedelmezs eszkozok hozama 2,77%  2,09% 2,68%  3,83% —1,06%
Jovedelemtermel§ eszkozok finanszirozasanak ara  0,53%  0,04%  0,08%  0,30% 0,23%
Netto6 hitelek és lizingek 35,22% 31,57% 39,29% 46,96% —11,74%
Netto kamatmarzs 2,23%  2,05% 2.61%  3,53% —1,3%
Hitelek és lizingek netto értékvesztése 0,10% 0,21% 0,20% 0,24% -0, 14%
Eszkozok hozama 0,96% 0,80% 0,95% 1,65% —0,69%
Sajat t6ke hozama 13,43% 11,88% 13,94% 21.47% —8,04%

5.2. tablazat. SVB kivalasztott teljesitménymutatoi

Mindezek mellett a netto hitelek és lizingek aranya a betétekhez viszonyitva szintén
csokkent 2019 és 2022 kozott. A 2019-es és a 2022-es értékek egyarant jelentGsen
alacsonyabbak voltak az agazati adtlagnal, ami arra utal, hogy ez a bank kevesebb
hitelt nyajtott, mint tarsai. A bank sajat t6kéjének az Gsszes eszk6zhoz viszonyitott
aranya azonban stabil maradt, mig a tékeattételi mutatoi ugyanezen idGszak alatt
javultak. Ezek a mutatok azonban lényegesen alacsonyabbak voltak az iparagi atlag-
nal, ami arra utal, hogy az SVB kevesebb sajat t6két hasznalt fel. Annak ellenére,
hogy a sajat téke arédnya alacsony volt, a bank teljes kockazati t&kéje jelentGsen
meghaladta az iparagi atlagot. Ez részben annak tulajdonithaté, hogy a bank na-
gyobb aranyban tartott amerikai allampapirokat, amelyek jellemz&en alacsonyabb
hitelkockazatot hordoznak, és kisebb ardnyban hiteleket és lizingeket. Emellett a
banknak alacsony hitelkockazatt eszkozei voltak. Réadéasul a bank tékemegfelelési
mutatoi meghaladtak az amerikai korméany altal a Bazel II1. alapjan el6irt kévetel-
ményeket. Ennek eredményeként az amerikai bankfeliigyelet tobb éven keresztiil "jol

tékésitettnek" mindsitette a bankot. [12]

5.2.2 SVB eszkozeinek és kotelezettségeinek kezelése

A fenti elemzések réavilagitanak a Silicon Valley Bank sszeomlasanak okaira. Az
ehhez vezetd fontos tényezdk kozé tartozott, hogy a bank 2020-ban és 2021-ben
jelentds Osszeget fektetett be hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, melyek a
bank eszkozeinek tobbségét képezték. Emellett, a bank kevésbé tamaszkodott sajat
t6kéjére a tarsaihoz képest, mikdzben nagyobb mértékben fliggott a betétektsl. Az
alabbiakban a fokusz ezekre a tényezdkre helyezédik, hogy magyarazatot adjon a
pénzintézet csGdjére.

A bank hitelviszonyt megtestesits értékpapirjait két csoportba sorolta: értékesithetd
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(AFS) és lejaratig tartott (HTM) értékpapirok. Az SVB 2021-es éves jelentése
szerint az eladésra szént (AFS) értékpapirok valos értéken vannak nyilvantartva, a
valos érték valtozasait pedig a részvényesek sajat t6kéjének kiilon komponenseként,
nem realizalt nyereségként vagy veszteségként rogzitik, mig a HTM értékpapirokat
koltségalapon tartjak nyilvan, és nem igazitjak a valos érték valtozasaihoz.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapir-befektetések 2019 és 2021 kozott 451%-kal
emelkedtek. Ez a ndvekedési iitem lényegesen nagyobb volt, mint a bank Gsszes
eszkozének béviilése. Az alabbiakban lathato 5.3 tabléazat alapjan a hitelviszonyt
megtestesits értékpapiroknak Osszes eszkézhoz viszonyitott ardnya ugyanebben az
idészakban szintén emelkedett, 39, 68%-16l 60, 07%-ra. Koltségalapon az AFS érték-
papirok megduplazédtak, mig a HTM értékpapirok hétszeresére néttek. A HTM-
értékpapirok aranya az 0sszes eszkozon belil a 2019. évi 19, 79%-ro6l 2021-re 47, 08%-
ra ugrott. Ez az arany lényegesen magasabb volt, mint a netté hitelek és lizingek

2021-es aranya az Osszes eszkdzhoz viszonyitva, ami arra utal, hogy a bank a hitel-

c sz

Pénziigyi mutato 2022 2021 2020 2019 2022 - 2019
Lejaratig tartott/dsszes eszkozalloméany 43,692% 47,081% 14,575% 19,792%  29,117%
Ertékesithetd eszkozok/Gsszes eszkozallomany 12,427% 12,989% 27,084% 19,887%  —7,46%
Netto6 hitelek és lizingek 35,22%  31,57%  39,29%  46,96%  —11,74%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok/osszes eszkoz  56,119%  60,070% 41,659% 39,679% 16, 44%
Becsiilt biztositott betétek /dsszes betét 5,696% 4,890% 6,015%  9,598% = —3,902%
Betétszamlak szama (db) < 250,000 $ 106,420 95238 56,087 52,166 54254
Betétszamlak szama (db) > 250,000 $ 37,466 34,727 23,331 18,785 18681

5.3. tablazat. SVB pénziigyi mutatoi

Az SVB 2021-es éves jelentése szerint az év végén az AFS értékpapirok értéke 27
milliard dollart tett ki, 1,17%-os sulyozott atlaghozam mellett, mig a HTM érték-
papirok értéke 98 milliard dollart ért el, 1, 64%-os sulyozott atlaghozam mellett. Az
1 éves kincstarjegy 0,10% koriili hozamahoz képest ezek a hozamok jelentSs net-
to jovedelmet eredményeztek a bank szamara 2021-ben. A kamatlabak 2022-ben
bekovetkezo jelentGs emelkedésével azonban a bank nagy mennyiségi hitelviszonyt
megtestesité értékpapir dllomanya potencialisan jelentés veszteségeket foglalt ma-
gaba.

2021 végén az AFS-értékpapirportfolio silyozott atlagideje 3,5 év, mig a HTM-
értékpapirportfolioé 4,1 év volt. Ennek eredményeként a bank hitelviszonyt meg-
testesité értékpapirjainak silyozott atlagideje 3,97 év lett az év végén. Az SVB
2022. évi éves jelentése szerint 2022 végén a HTM értékpapirok silyozott atlagideje
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jelent&sen megnétt, 6,2 évre, ami a bank hitelviszonyt megtestesits értékpapirjainak
becsiilt 5,7 éves stulyozott atlagidejét eredményezte. Amikor 2022 szeptemberében a
Fed funds kamatlabak 4% kortili szintre emelkedtek, a bank nem realizalt vesztesége
a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 125 milliard dollaros értékének legaldbb
14, 80%-a volt, ami a bank sajat tékéjének negativ piaci értékét eredményezte. Sze-
rencsére a bank nem adta el értékpapirjait, igy ez a veszteség nem realizdlodott.
A befektetSk azonban felismerték a bank probléméajat, és elkezdték eladni a rész-
vényeiket. Ennek eredményeként a bank részvényeinek arfolyama 2022 harmadik
negyedévétol kezdddGen alulteljesitette az S& P 500 indexet.

A bank mésik nagy hatranyat a betétes diverzifikacié hidnya okozta. A 5.3 tablazat-
bol kideriil, hogy 2021 végén a banknak 95 238 darab legfeljebb 250 000 dollar értékd
betétszamlaja és 34 727 darab 250 000 dollarnal nagyobb értékd betétszamlaja volt.
Bar a legfeljebb 250 000 dollar értékid betétszamlak szama a teljes betétallomany
2, 31%-at tették ki, a 250 000 dollarnal nagyobb értéki betétszamlak 89, 27%-kal
jarultak hozzé a teljes betétallomanyhoz. 2022 végére a 250 000 dollarnal nagyobb
értékd betétszamlak szama 37 466-ra nétt, és ezek a szamlak 89,38%-kal jarultak
hozza a teljes betétallomanyhoz. Ezek a szamok azt mutatjak, hogy a bank betét-
allomanya erdsen koncentralodott a betétesek egy kis csoportjara, akik koziil sokan
a kockazati tGkeiparban dolgoztak. Ez az iparag olyan befektetéseket foglal maga-
ban, amelyek kis- és kozépvallalkozasok, kezdé vallalkozésok vagy 1j tizleti otletek
tamogatasara iranyulnak, altalaban magas kockazattal és magas potencialis hozam-
mal. Ennek kovetkeztében valészintileg ismerik egymast, ami novelte a bankroham
kockazatat. [12]

5.2.3 Tobbvaltozos elemzés

A fenti elemzésekbdl kideriil, hogy a bank Osszeomlésa valészintileg elsGsorban a
kamatlabak ugrasszeri novekedésének, valamint a koncentralt betétekbdl torténd
jelentés kivonasoknak lett az eredménye. Ezen hatésok tovabbi vizsgalatahoz Ossze-
foglalasra keriil az SVB nem realizalt veszteségei, a betétkivonasok, valamint a mak-
rogazdasagi valtozok kozotti Osszefiiggéseknek az elemzése, amely részletesebben Lai
Van Vo, Huong Thi Thu Le. From hero to zero: The case of Silicon Valley Bank
cimt cikkében olvashato.

A cikkben végzett regresszids vizsgalta pozitiv korrelaciot mutatott a Fed Funds
kamatlab és az SVB nem realizalt veszteségeinek négy mutatdja kozott. A megfelels

p-értékek 0,01-nél kisebbek lettek, ami 1%-os statisztikai szignifikancia szintet jelez.
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Ez az eredmény arra utal, hogy a kamatlab emelkedésével az SVB magasabb nem
realizalt veszteségeket szenved el. Ezen kiviil szintén pozitiv kapcsolatot mutatott
a Fed Funds-kamatlab és a betétkivonasok kozott, ami azt jelenti, hogy az SVB
iigyfelei hajlamosak tobb pénzt kivenni, amikor a kamatldbak magasak.

Az elemzésbdl az is kideriil, hogy a bank mérete, a készpénzhényad és az értékpapir-
hanyad nem korrelél szignifikdinsan a bank nem realizalt veszteségeivel. A biztositott
betétek aranya azonban szignifikins és negativ korrelaciot mutat a bank vesztesége-
ivel, ami azt jelzi, hogy a bank hajlamos tobb veszteséget elszenvedni, ha kevesebb
biztositott betéttel rendelkezik. Ezen kiviil a koncentralt betétek ardanya nincs szig-
nifikdns kapcsolatban a bank veszteségeivel, de e betétek kivonésa jelentés hatéssal
van a veszteségekre. Ezek az eredmények arra utalnak, hogy az SVB jelentés nem
realizalt veszteségeket szenvedhet el, amikor a koncentralt betétesek kivonjak a pén-
ziiket.

Osszefoglalva a fentieket azt lehet megallapitani, hogy a kamatlabak, a biztositott
betétek és a koncentralt betétek kivonésa jelentGsen korreldl a bank nem realizalt
veszteségeivel. Ezek az eredmények az el6z6 tablazatok eredményeivel egyiitt azt
sugalljak, hogy a bank jelentds veszteségekkel szembesiil, amikor a kamatlabak emel-
kednek és/vagy amikor a koncentralt betétesek kivonjak pénzeszkozeiket. Ezek az
eredmények Osszhangban vannak a 2022-es tényleges helyzettel, amikor a kamatla-
bak megugrottak, a betétesek pedig kivonték pénzeszkozeiket, ami a bank 6sszeom-
lasdhoz vezetett. [12]

5.3 Vallalatiranyitas hianyossagai

Az SVB 2020 utan jelent&s névekedésen ment keresztiil, igy 2021 elején a bank teljes
eszkozalloméanya atlépte a 100 millidrd dollart. Ennek eredményeként az SVB a 2019-
es szabalyok értelmében a nagy és kiilfoldi banki szervezetek (LFBO) kategoriajaba
keriilt. Ez az atsorolés azt jelentette, hogy az SVB-nek mostantol a szigorubb LEBO-
feliigyeleti el6irasoknak kellett megfelelnie, eltérve a regionélis bankszervezetekre
vonatkozo lazabb feliigyelettdl.

Az LFBO feliigyelete nagyobb hangstlyt helyez a bankok ellenélldé képességének
novelésére, hogy minimalizaljak a cs6d vagy a pénziigyi kozvetitsi funkciok elvesz-
tésének esélyét. Ezen kiviil a feliigyelet célja, hogy csokkentse a potencialis cs6d
szélesebb pénziigyi rendszerre gyakorolt hatasat. A legnagyobb intézmények, mé-
retiik, Osszetettségiik és rendszerszintd jelent&ségiik miatt, szigoribb prudencialis

standardoknak (EPS) kell, hogy megfeleljenek. A bankokra vonatkozo kovetelmé-
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nyek kozé tartozik tobbek kozott:
1. kétévenkénti feliigyeleti stressztesztelés a tGkekdvetelményekkel kapcsolatban,
2. éves téketerv kidolgozasa és fenntartésa, valamint

3. specialis likviditasi kockazatkezelési és kockazati bizottsagi el6irasok, mint pél-

daul likviditasi pufferek fenntartasa és likviditasi stressztesztek végrehajtasa.

Azonban a Federal Reserve egy jelentésében ramutatott, hogy az SVB béviilése
messze meghaladta az igazgatotanacs és a fels§ vezetés képességeit. Nem tudtak a
bank méretéhez és Osszetettségéhez igazodo kockazatkezelési és ellenérzési rendsze-
reket létrehozni, még akkor sem, amikor az SVB eszkozalloménya 50 milliard dollar
volt, nemhogy amikor 200 milliard dollaros intézménnyé valt. Ennek kovetkezté-
ben a bank nem volt felkésziilve a szigorubb prudencialis elGirdsok altal tamasztott
kihivésokra.

Az SVB 2021-es éves jelentése szerint a bank nem rendelkezett kiilon kockazatkezelési
bizottsaggal; ehelyett az eszkoz-forrdskezel bizottsag foglalkozott a kockazatkeze-
léssel. Az altaluk készitett jelentés nem tért ki arra, hogy a kamatlabak valtozasa
hogyan befolyasolhatja a bank tékéjét. Egy 2022-es jelentésben a bank csupan azt
emlitette, hogy a kamatldbak emelkedése kedvezéen hatna a bevételekre, anélkiil,
hogy mennyiségi elemzést nyijtott volna a kamatlabak sajat tékére gyakorolt ha-
tasarol. Emellett megjegyezték, hogy a bank 2022-ben legaldbb nyolc hénapig nem
rendelkezett kockazatkezelési igazgatoval vagy kockazatkezelési bizottsagi elndkkel.
2021 novemberében a Federal Reserve likviditasi célvizsgalatot végzett az SVB-nél,
és megallapitotta, hogy a bank kockadzatkezelési gyakorlata nem tartott 1épést a
novekedéssel. Ezek utdn a 2022 els6 negyedévében megkezdett vizsgélat harom
azonnali figyelmet igényld tligyet tart fel. Ezek az tigyek jelent&s hianyossagokat mu-
tattak az igazgatosag hatékonyséiga, a kockazatkezelés és a belsd ellenérzés terén.
Ezek a teriiletek kulcsfontossaguak a pénziigyi intézmények biztonsaganak és meg-
bizhatosdganak szempontjabol. Nyilvanvalo volt, hogy az SVB nem rendelkezett
a sziikséges kockazatkezelési és ellendrzési infrastrukturaval, ami elmaradt az EPS
fokozott elvarasaitol

A Federal Reserve az SVB csédjérdl kiadott jelentése szerint a bank igazgatosaga,
vezetGsége és kockazatkezelési igazgatdja nem ismerték fel, hogy az egyéves prog-
ramjuk nem volt hatékony az EPS-kovetelmények teljesitésében a kockazatkezelési
keretrendszeriikben. Ez a gyenge vallalatirdnyitas jelentés mértékben hozzajarult a

bank 2023 marciusaban bekovetkezett dsszeomlasahoz. [12]
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5.4 Kovetkeztetés és tanulsdgok

Ez a fejezet az egykor az egyik legjobb nemzeti és regionalis bankként szamon tartott
Silicon Valley Bank cs6djének okait vizsgalja. A bank elmult négy év pénziigyi kimu-
tatasait felhasznalva lathato, hogy a bank teljesitménye atlagosan romlott. Ennek
ellenére a sajat téke megtériilése tovabbra is magasabb maradt az iparagi atlagnal,
és a tGkemegfelelési mutatoi jelentGsen meghaladtak a versenytarsakét, valamint a
szabalyozoi kovetelményeket. Tovabba a nemteljesité hitelek aranya jelent&sen ala-
csonyabb volt az iparagi atlagnal.

Négy gyengeség keriilt kiemelése, amelyek a bank 0sszeomlasat eredményezték.
1. Lényegesen kevesebb sajat tékével rendelkezett, mint tarsai.

2. 2021-ben, amikor a kamatlabak alacsonyak voltak, jelentds befektetéseket esz-

kozolt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba.

3. ErGsen koncentralt betétesi béazisa volt, amely elsGsorban kockazati tékések
kis csoportjabol allt. A betétesek ilyen koncentracioja jelentés banki roham
kockazatat jelenti, kiilondsen olyan id&szakokban, amikor a bank teljesitménye

visszaesett, mivel ezek a betétesek valoszintileg egyméssal kapcsolatban allnak.

4. Nem rendelkezett a biztonsadgahoz és meghizhatosagahoz sziikséges hatékony

kockazatkezelési és ellendrzési infrastruktaraval.

A tobbvaltozos elemzés kimutatta, hogy mig a biztositott betétek nem gyakoroltak
jelentGs hatast a bank nem realizalt veszteségeire, addig a kamatlabak emelkedése és
a koncentrélt betétek kivonasa negativ Osszefiiggést mutatott ezekkel a veszteségek-
kel. Ezek az eredmények arra utalnak, hogy a banknak jelent6s pénziigyi karokkal
kell szembenéznie, amikor a kamatldbak emelkednek és a koncentralt betétesek ki-
vonjak pénzeszkozeiket.

A Silicon Valley Bank 6sszeomlésabol szamos tanulsag levonhato.

e ElGszor is, a kamatlabak jelentés emelkedése komoly veszteségeket okozhat a
bankoknak, kiilondsen a kisebb, kevésbé diverzifikalt eszkézallomannyal rendel-
kez6knek, valamint azoknak, akik nagy mértékben tamaszkodnak hitelviszonyt

megtestesits értékpapirokra.

e Masodszor, a magas kamatlabak novelhetik a kevesebb sajat t6kével rendelkezd
bankok kockazatat.
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e Harmadszor, a magas kamatlabak és a gazdasigi visszaesés kombinacioja je-
lentGs kockazatot jelent a helyi forrasokbol betéteket gytijté kozosségi bankok

szamara.

e Végiil, de nem utolsésorban, a hatékony kockazatkezelési rendszer 1étfontossé-

gt minden bank szdmara, kiilonosen a gazdasagi visszaesés idGszakaban. [12]
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6. fejezet
SZAKIRODALMI ATTEKINTES

Koncentracios kockazattal az elmilt években rengetegen foglalkoztak kiilonb6zé te-
rilleteken. Az alabbi fejezetben egy rovid attekintés olvashato arrdl, hogy kik és

milyen helyzetekben vizsgaltak a koncentracios kockazatokat.

Ahogyan az a bevezetésbdl is kideriilt nyomos indokok vezettek el a koncentraci-
6s kockazatok vizsgalatahoz. Nem meglepd, hogy tobb konyv is sziiletett, melyek
részletes betekintést nytdjtanak a témaba kiilonb6z6 szemszoghdl vizsgalva.  Eva
Liitkebohmert: Concentration Risk in Credit Portfolios cimid konyve részletesen tar-
gyalja a hitelportféliokban felmeriilé koncentracios kockazatokat. A konyv bemutat-
ja a koncentracios kockazat kiilonbozé tipusait, valamint empirikus tanulmanyokat
ismertet a témaban. Mindezek mellett olvashatunk benne a nemteljesités atterjedé-
sérél szolo empirikus kutatésokrol is. Martin Hibbeln: Risk Management in Credit
Portfolios cimd konyve a hitelportféliokban keletkezd kockazat kezelésén keresztiil
tér ki a koncentréacios kockazatra. Kiilon fejezetekben targyalja a kiilonb6z6 tipust

koncentracios kockazatok modellalaptt mérését a hitelportfolickban. [8, 13|

A konyvek mellett szamos cikk is sziiletett a témaban. Pataki Laszlo és Lakatos
Vilmos példaul harom magyarorszagi régio tarsas agrarvallalkozési piaci koncentra-
civjat vizsgalta meg 2012 és 2018 kozotti idGszakra vonatkozoan. Kutatasuk soran
megallapitottak, hogy az altaluk vizsgalt mintaban a piaci koncentracié szintje ala-
csony volt. Ehhez a Herfindahl-Hirschman Index mellett az arbevétel eloszlasat is
vizsgaltak. [20]

s,z

Tz 0z

és 2019 kozott az élelmiszerlanc koncentréacios folyamatait és a szerkezetébdl fakado
kockazati lehetGségeket vizsgaltdk meg Magyarorszagon. Az altaluk megallapitottak
szerint a kiskereskedelem, az élelmiszer-feldolgozas és az alapanyag-termelés szintjei
kozott jelentGsek a koncentréacios eltérések. A piaci koncentracié meghatarozasara
az arbevétel-alapt megkozelitést hasznaltak, mig a koncentracié mérésére és abra-
zolasara Gini-indexet és Lorenz-gorbét alkalmaztak. [11]

Az agrariparra, valamint élelmiszerlanc agazati koncentracidjara fokuszald két ma-
gyar tanulmany attekintése utan érdemes megvizsgilni egy kiilfoldi kutatast is,
amely az ligyfélkoncentracio és a szallitok sajat t6kekoltsége kozotti Osszefiiggéseket

targyalja. A Customer concentration risk and the cost of equity capital cimd cikk
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szerz6i megallapitottak, hogy a koncentraltabb vevékor magasabb tékekoltséget idéz
els. Az eredmények arra utalnak, hogy ez a hatas kiilonosen erds azoknal a szalli-
toknal, akik nagyobb kockazatot vallalnak nagy vevdk elvesztése esetén. A kutatés
tovabba kimutatta, hogy a biztonsagosabb kormanyzati iigyfelek koncentralt bazisa
alacsonyabb tékekoltséget eredményez, és pozitiv kapcsolatot talal a vallalati iigy-
félkoncentracio és a szallitdo adossidgkoltsége kozott. Mindezek megallapitdsdhoz a
Herfindahl-Hirschman Indexet hasznaltak fel. [16]

A BRIC-orszagokra vonatkozoan is késziilt egy tanulmany, amely a piaci koncent-
racio, a kockazatvallalas és a bankok teljesitménye kozotti kapcsolatot vizsgalta a
2003 - 2010 kozotti idGszakban. Az eredmények negativ kapcsolatot mutattak a pia-
ci koncentracié és a bankok teljesitménye kozott, ami alatdmasztja, hogy a nagyobb
piaci koncentracioval rendelkezé bankok kevésbé hatékonyak. Emellett azt is meg-
allapitottak a Market concentration, risk-taking, and bank performance: Evidence
from emerging economies cimi cikk szerzdi, hogy az alacsonyabb kockézatot vallalo
bankok jobban teljesitenek. A globalis pénziigyi valsag hatasainak vizsgalatara is
kitértek, kimutatva, hogy a valsag negativan érintette a BRIC-orszagok bankszek-
torat, kiilonosen Oroszorszagot. [21]

Egy altaldnosabb kontextusban, a koncentracios kockazattal kapcsolatos kutatasok
kozott szerepel olyan cikk is, ami a piaci koncentracio és a kiberbiztonsagi kockazatok
Osszefiiggéseit vizsgalja. Az On market concentration and cybersecurity risk cimd
cikk egy kiberbiztonsagi kockazati egyenletrdl szol, amelynek minden Gsszetevgjét
(fenyegetés, sebezhetdség, hatas) befolyasolja a piaci koncentracio. A cikk ramutat
arra, hogy az internetes ckoszisztéma koncentraltabba valédsaval a kiberkockazatok

helye és mértéke is valtozik, és javaslatokat tesz a kockazatok csokkentésére. [10]

A szakdolgozat esettanulmanya a Silicon Valley Bank 6sszeomlésa volt. Ezzel kap-
csolatban is megannyi cikk sziiletett, koztiik olyanok is melyek a koncentracié szem-
pontjabol kozelitették meg a bukasat. Erre egy jo példa az 5. fejezetben targyalt
From hero to zero: The case of Silicon Valley Bank cimi cikk. Szédmos olyan ta-
nulmény is késziilt az SVB-vel kapcsolatban, amelyek az Gsszeomlésanak hatasait
vizsgaltak a globéalis részvénypiacokra nézve. A Too big to fail: The aftermath
of Silicon Valley Bank (SVB) collapse and its impact on financial markets cimi
cikkben példaul Eurdpa, Latin-Amerika, valamint a Kozel-Kelet és Afrika t&kepia-
cainak rekacidjat vizsgaltdk az esemény napjan, illetve az azt kovetd idészakban. Az
eredményeik jelentGs negativ reakcidkat, valamint abnormaélis hozamokat mutatnak,

emellett kiemelik a rendszerszintd kockazat fontossagat a pénziigyi piacok egyre szo-
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rosabb Osszekapcsolodasa miatt. [15]

Végiil pedig a Silicon Valley Bank kapcsan meg kell emliteni Kirdly Julia és Mi-
kolasek Andrds A 2023. tavaszi amerikai bankcsddok bankszakmai elemzése cimii
kétrészes tanulmanyat, melyek az amerikai bankok bukasahoz vezets okokat és az
ezekkel kapcsolatos kockazatokat vizsgéljak. Az els6 tanulmény részletesen elemez
négy csédbe ment amerikai bankot, kiilonosen kiemelve a monetéaris politikai val-
tozasok altal okozott likviditasi sokkok és az iizleti modelliik sériilékenységét. A
masodik tanulmany a 2023. marciusaban kialakult bankpénikot vizsgalja, és ra-
mutat arra, hogy a bankok elhibazott {izleti modellje és kockazatkezelési kulturaja

jatszott meghatarozo szerepet a bukéasban. [5,6]
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7. fejezet
OSSZEFOGLALAS

Szakdolgozatom célja a koncentracios kockazat atfogd bemutatésa és elemzése, kiilo-
nos tekintettel annak banki és pénziigyi szektorban betoltott szerepére. A dolgozat
bevezets fejezetében részletesen ismertetésre keriilnek azok az okok, amelyek miatt
a bankok és pénziigyi szervezetek elkezdték kiemelten kezelni a koncentracios kocka-
zatot. Torténelmi esetek keriilnek bemutatasra, amelyek a figyelmen kiviil hagyott
koncentracios kockazat kdvetkezményei lehettek, valamint a szabélyozas fejlédése is
targyalasra keriil.

Az els6 fejezet az alapfogalmak tisztazéasaval kezdddik, bemutatva a kockazat kiilon-
b6z6 tipusait, majd részletesen kifejtem a koncentréacios kockazat fogalmat és annak
fajtait. A masodik fejezet a koncentracios kockazat mérési modszereit ismerteti, ki-
emelve a Gini-indexet és a Lorenz-gorbét, a Herfindahl-Hirschman Indexet (HHI),
valamint a koncentréiciés hanyadost.

A harmadik fejezet a koncentracios kockazat kezelésére szolgalod eszkozoket és tech-
nikdkat mutatja be, amelyek segithetnek a bankoknak elkeriilni a csédveszélyt. A
fejezet részletesen targyalja a koncentracios korlatok alkalmazésat és a koncentréacio-
kezelési stratégidk kialakitasat. Emellett bemutatja a koncentracios jelentések fon-
tossagat, valamint a piaci elemzések és a stressztesztek szerepét a hatékony kocka-
zatkezelésben.

A negyedik fejezetben négy magyarorszagi bank (Erste Bank Hungary Zrt., Keres-
kedelmi és Hitelbank Zrt., UniCredit Bank és OTP Csoport) 2018 - 2022 kozotti
adatok alapjan torténd, koncentracios kockazat szerinti vizsgalata talalhato. A fe-
jezet elején az elemzés soran felhasznalt adatok bemutatasa és Osszehasonlitésa ol-
vashatd. Ezek utan a koncentracios mérdszamok tanulmanyozaséara keriil sor, majd
ezen mutatok segitségével regresszios elemzés révén vizsgalom meg, hogy azok mi-
lyen hatast gyakorolnak a bankok sajat téke aranyos megtériilésére. Az eredmények
alapjéan a bankokat jellemz&en a kozepes koncentracioju kockazati kategoriaba lehet
besorolni. A regresszié kimenetele szerint pedig a koncentracios kockazat — 10%-os
szignifikancia szint mellett — szignifikins hatassal van a banki teljesitményre.

Az 6t6dik fejezet esettanulméanyként a Silicon Valley Bank bukaséat elemzi, részle-
tezve azokat az eseményeket és tényezbket, amelyek a cs6dhoz vezettek. Ezen fe-
jezet kiilonds hangsulyt fektet az SVB eszkozeinek és kotelezettségeinek kezelésére,
valamint a vallalatiranyitasi hianyossagokra, amelyek hozzajarultak a bukashoz. A

fejezet végén tanulsidgok és kovetkeztetések is megfogalmazasra keriilnek, ravilagitva
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arra, hogy a koncentracios kockézat hogyan vezethet el egy pénzintézet osszeomla-
sahoz.

Veégiil, a hatodik fejezet révid attekintést nydjt a koncentracios kockazat téméjaval
foglalkozo szakirodalomrol, bemutatva, hogy kik és milyen helyzetekben vizsgaltak
ezt a kockézati tényezét.

Osszességében, a szakdolgozatom ravilagit arra, hogy a koncentracios kockazat mennyi-
re jelentGs szerepet jatszik a bankok és a pénziigyi intézmények stabilitasaban, il-
letve, hogy milyen fontos a megfelel§ kockazatkezelési stratégiak alkalmazasa. A
koncentracios kockazat figyelmen kiviil hagyasa silyos kdvetkezményekkel jarhat,
amint azt a Silicon Valley Bank esete is jol példazza. Ezek alapjan a szabalyoza-
si keretek és a kockazatkezelési gyakorlatok folyamatos fejlesztése sziikséges annak

érdekében, hogy a jovében elkeriilhetSk legyenek hasonld pénziigyi valsagok.
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FUGGELEK

Erste Bank Hungary Zrt.

Iparag 2021 2020 2019 2018

Mez6gazdasag és erdégazdalkodés 83 024 72 499 66 365 52 694
Banyéaszat 1332 8 277 1385 1241

Gyartas 300 598 289 717 257 462 209 822
Villamosenergia és vizellatas 37 297 55 183 39 940 35 H44
Epitsipar 42 365 37 593 37439 37293
Kereskedelem 143 283 116 459 101 766 94 617
Szallitéas 49 942 54 034 53290 49 278
Vendéglatas 22 892 22 795 18643 12 892
Pénziigyi és biztositoi szolgaltatasok 1413 613 845 413 505 120 357 565
Ingatlan forgalmazas 287 070 269 059 240 953 233 275
Egyéb szolgaltatasok 77 530 66 204 58 252 64 229
Kozigazgatas 886 997 868 062 736 998 822 671
Oktatas, egészségiigy és miivészet 4 081 3411 3 391 3 349

Lakosség 1210205 1094835 953274 827 122
Egyéb 13 16 26 36 302

7.1. tablazat. Erste Bank Hungary Zrt. hitelkockazati kitettségei (millio Ft.)

Erste Bank Hungary Zrt.
Banki mutato 2021 2020 2019 2018
ROE 11,6% 4,7% 10, 0% 13,4%
Tokemegfelelési mutatod 17,54% 16, 60% 18,17% 18,18%
Hitelkockéazat (a partnerkockézaton kiviil) 1569 590 1477 451 1421724 1 259 591
Eszk6z0k Gsszesen 4271 184 3697 885 2952452 2 563 507

7.2. tablazat. Erste Bank Hungary Zrt. egyéb mutatoi (millio Ft.)
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Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

Iparag 2022 2021 2020 2019 2018
MezGgazdasag és erdégazdalkodés 138 005 110 975 100 870 83 868 80 126
Bényészat 122 848 898 951 941
Gyartas 305 755 248 627 221 308 206 323 215128
Villamosenergia és vizellatas 96 450 103918 80637 52716 28 258
Epitsipar 37 641 40 816 26 122 23377 27727
Kereskedelem 156 738 144 566 133 277 115952 116 670
Szallitas 66 131 68 650 73508 77148 67 789
Vendéglatas 22 547 20 276 18807 12464 13 339
Informécié, kommunikécié 9 691 11 114 8 099 5 129 2 960
Pénziigyi és biztositoi szolgaltatasok 159 784 99 051 97836 85134 79983
Ingatlan forgalmazas 170 572 138 058 161 124 122 987 113 281
Szakmai, tudoményos, miszaki tevékenység 35 537 31 565 30923 34 584 30400
Adminisztrativ és szolgaltatast tdmogato tevékenység 23 268 19 268 13344 11758 10 582
Egyéb szolgéltatasok 3331 3 596 3 985 1435 19 328
Kozigazgatés 33 20 50 66 35
Oktatés, egészségiigy és miivészet 1049 1284 1381 1382 1592
Humaén-egészségligyi, szocialis ellatas 2 587 1657 1 938 2 025 7191
Miivészet, szorakoztatas, szabadids 463 474 559 624 787
Magyar Nemzeti Bank 1500270 1201734 624118 272001 361 470
Lakossag 1013992 970531 831 151 699 031 620 015
Egyéb 475363 690 070 620 500 593 956 524 683

7.3. tablazat. Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. hitelkockazati kitettségei (millio Ft.)

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
Banki mutaté 2022 2021 2020 2019 2018
ROE 15,96% 19,31% 8,38% 14,12% 18,84%
To6kemegfelelési mutato 16, 69% 17,29% 18, 38% 18,17% 16, 70%
Hitelkockazat (a partnerkockazaton kiviil) 2 235073 1870 678 1815849 1597 566 1 540 705
Eszk6z0k Osszesen 5623 501 5248 422 4 851 499 4 113 699 4 422 289

7.4. tablazat. Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. egyéb mutatoi (millio Ft.)
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UniCredit Bank

Iparag 2022 2021 2020 2019 2018
Mez6gazdasag és erdégazdalkodas 67 144 56 644 31721 43038 41581
Bényészat 2 878 1849 1823 1429 448
Kohaszat 79095 71945 59824 55108 53 959
Gyartas 248 647 216 514 250 359 199 346 232 960
Vegyipar / Gyogyszeripar 45001 32143 26533 29 318 45 647
Villamosenergia és vizellatas 73472 39561 29790 28125 27 909
Epitéipar 83794 70419 44463 55878 50 647
Kereskedelem 217 809 206 242 160 304 195647 113 502
Szallitas 200 549 114 861 98 897 131 220 164 924
Vendéglatéas 8 064 6 482 5 187 4 958 5511
Informéci6, kommunikacio 7998 12 128 12 919 4 344 4 298
Pénziigyi és biztositoi szolgaltatasok 149 879 124 701 367 930 129 475 123 976
Ingatlan forgalmazas 372 846 321 545 287 034 244 356 208 355
Kézmiivek 23482 22345 24964 28046 27 092
Kénnytipar 22177 19020 17073 21958 21 288
Lakossag 478 724 380 724 304 068 288 051 254 074
Egyéb 35098 81955 17355 66817 56 379

7.5. tablazat. UniCredit Bank hitelkockazati kitettségei (millio Ft.)

UniCredit Bank

Banki mutato 2022 2021 2020 2019 2018
ROE 21,57% 11, 88% 8,09% 13,90% 16, 29%
Tékemegfelelési mutatoé 21, 77% 20, 68% 23,29% 19,94% 20, 20%
Hitelkockazat (a partnerkockazaton kiviil) 1412 513 1503 730 1334 706 1489 533 1299 072
Eszkozok Osszesen 5052402 4596 614 3 758 505 3 443 287 3 058 539

7.6. tablazat. UniCredit Bank egyéb mutatoi (millio Ft.)
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OTP Csoport

Iparag 2022 2021 2020
Mez6gazdasag és erdégazdalkodas 634 168 506 228 417 219
Bényészat 84 589 74 100 67 029
Gyartas 1447906 1247489 1 080 861
Villamosenergia és vizellatas 705 985 428 505 384 589
Epit6ipar 636 537 510 903 400 950
Kereskedelem 1873714 1631594 1357 375
Szallitas 559 468 459 574 418 523
Vendéglatas 385 744 345 511 337 468
Informacio, kommunikacio 236 822 194 479 150 192
Pénziigyi és biztositoi szolgaltatasok 175 522 177 353 80 906
Ingatlan forgalmazas 1123 232 767 696 623 513
Szakmai, tudomanyos, mtszaki tevékenység 358 400 209 127 159 953
Adminisztrativ és szolgaltatast tdmogato tevékenység 276 273 232 598 187 312
Egyéb szolgaltatasok 132 083 192 722 140 760
Kozigazgatas 749 494 471
Oktatas, egészségligy és miivészet 12 226 11 893 11 235
Humaéan-egészségligyi, szocialis ellatéas 57 785 48 830 37 452
Miivészet, szorakoztatas, szabadidd 18 351 16 780 15 371

7.7. tablazat. OTP Csoport hitelkockazati kitettségei (millio Ft.)

OTP Csoport

Eszkozok Osszesen

Banki mutato 2022 2021 2020
ROE 18,80% 18,50% 13,00%
Tékemegfelelési mutato 17,50% 19,10% 17,70%
Hitelkockézat (a partnerkockézaton kiviil) 18 408 085 14 908 640 13 388 173

32 804 210 27 553 384 23 403 681

7.8. tablazat. OTP Csoport egyéb mutatoi (millio Ft.)
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