Kvantitativ pénziigy szakirany — zardvizsga kérdések (2021)

1.

Ha az Empirikus pénziigyek targyat a 2020. 6szi félévben tanulta:

Eloszlasok szimulalasa, variancia csokkentési modszerek, delta gamma kozelités. Szorascsokkentés €s
opcioarazas.

Ha az Empirikus pénziigyek tdargyat korabban tanulta:

Koherens kockazati mértékek. Likviditas, piaci mikrostruktira (arhatas fiiggvények, a likviditas
dimenzioi, illikvid portfoliok értéke és a koherens kockazati mértékek kapcsolata, a megbizasok
feldarabolasa). Logoptimalis portfoliok.

2. A banki és a vallalati kockazatkezelés kiilonbsége. A VaR kiszamitasara alkalmazott modszerek
(analitikus, historikus, strukturalt Monte-Carlo) feltételei és sziikséges inputjai.

3. Bankszabalyozas: a Basel L-II. és III. ajanldsok ¢és implementacidjuk. A piaci kockézat
(kereskedési konyv), miikddési kockazat, hitelkockazat és partnerkockazat szamszertsitése és
tokekodvetelményének szabalyozasa.

4. Modszerek a scorecard teljesitményének ¢és a feltételes csddvalosziniségek mérésére. A
hitelkockazat modellezésének tipusai. BIS megkozelités.

5. A pénzteremtés tovagyliriz6 hatasa zart és nyitott gazdasagban (PKM, Polak modell, t6kearamlasi
matrix).

6. Arbitrazs, hedge, spekulaciod
A piacok nevezetes paritds Osszefiiggései, a diszparitasok kihasznalasanak a moédja. Foldrajzi vs
szintetikus arbitrazs, kiilonbozeti arbitrazs vs kiegyenlitési arbitrazs, arbitrazs portfoli6. Futures vs
forward hedge. Kiilonbozeti spekulacios stratégiak, elsé és masodrendi differenciak kereskedése, a
volatilitas kereskedése

7. A Kockazat piaci aranak szerepe a részvény, a kotvény é€s a derivativ piacokon (APT modell, TSE,
BSE feltételek).

8. *
a) Eurdpai opcid ara, piacok arbitrazsmentessége, teljessége, eszkozarazas elsé és masodik
alaptétele diszkrét idejli részvény-kotvény piacon. Valtozasok az elébbiekben folytonos kereskedés
mellett, armércével.
b) Implikalt volatilitas és alakja. Az implikalt eloszlas €s a Breeden-Litzenberger formula. Dupire
egyenlete. Lokalis volatilitas modellek.
c) O-U és CIR folyamatok. Sztochasztikus volatilitas: a Hull-White és Heston modellek, arazas,
PDE. Erdes volatilitas.

a) Amerikai opcié ara diszkrét idejii ill. szintatlépéses megallitasok mellett folytonos idejii
kereskedésre.

* Az adott tétel kihtizasa utén Gjabb sorsolds kdvetkezik a tétel bemutatandd részének kivalasztasara.



b) Black-Scholes formula és differencialegyenlet, kapcsolat a Feynman-Kac formuléval.
¢) Osszetett Poisson-folyamat, Exponencialis ugré diffuzios modellek: Merton, Kou, Bates.

10. *

a) Teljesség, armérce par, market price of risk folyamat és a martingal mérték kapcsolatai. A
Black Scholes piac teljessége. Példa nem teljes piacra diszkrétben ill. sztoch. volatilitassal
folytonoshan.

b) Ugré eszkozarmodellek. Szubordinator, business time. Atskalazott Brown mozgas: Variance
Gamma, és NIG folyamatok, tulajdonsagaik és armodellek exponencialisaikkal.

c) Ugré eszkoézarmodellek: Martingalmértékek és megvalasztasuk; sztochasztikus volatilitas.
(Barndorf-Nielsen-Shephard és CGMY modell)

11. Heath-Jarrow-Morton modell. Kapcsolatok az egyenletek kozott, a drift és a volatilitas kapcsolata a
kockazatsemleges mérték szerinti egyenletben. A hataridés kamatlab, mint a pillanatnyi kamatlab

,,varhato értéke”.

12. Konkrét modellek a véletlen kamatlab alakulasara. Vasicek-modell, Cox-Ingersoll-Ross modell,
(egy faktoros, tobb faktoros esetben).

* Az adott tétel kihtizasa utén Gjabb sorsolds kdvetkezik a tétel bemutatandd részének kivalasztasara.



